SURDURULEBILIRLIK BAGLANTILI SERMAYE PiYASASI ARACLARI REHBERI
I. Amag¢, Kapsam ve Dayanak
1.Amag

Siirdiiriilebilirlik Baglantili Sermaye Piyasasi Araglar1 Rehberi (Rehber), siirdiiriilebilirlik
baglantili sermaye piyasast araglari ile bu araglarin yurt i¢i ve (VI) no’lu boliimii ile sinirlt olmak
tizere yurt dis1 ihraclarinda uyulmasi gereken esas ve ilkeleri diizenlemektedir.

Rehber ile Net-Sifir Hedefi ve Tiirkiye Uzun Dénemli Iklim Stratejisi dogrultusunda
stirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araci ihraglarinin uluslararasi finansal piyasalardaki
en iyi uygulamalar ve standartlarla uyumlu sekilde ytirtitiilmesi, stirdiiriilebilirlige katkida bulunan
sirketlerin finansmaninda sermaye piyasalarinin roliiniin artirilmasi, ihraccilarin ileriye doniik
cevresel ve/veya sosyal ve/veya kurumsal yonetim (CSY) kazanimlarinin siirece dahil edilmesi ve
piyasada seffaflik, diiriistliik, tutarlilik ve karsilagtirilabilirligin artirilmas1 amaglanmaktadir. Bu
amagla, Rehber’de, siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasast araglarinin ihracinda uyulacak
temel ilkeler ile Rehber kapsaminda hazirlanmasi gereken gerceve belgesinin yurt i¢i ihraglar icin
asgari unsurlar1 (Ek/1) ve performans degerlendirme raporunda bulunmasi gereken asgari hususlar
(Ek/2) belirlenmektedir.

2.Kapsam

Bu Rehber siirdiiriilebilirlik baglantili bor¢lanma araglar, kira sertifikalari, varlik ve ipotek
teminathh menkul kiymetler, varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler, projeye dayali menkul
kiymetler ve gayrimenkul sertifikas1 gibi sermaye piyasast araclart ve bunlarin ihracini
kapsamaktadir.

Rehber’de ihraccilar icin belirlenen yiikiimliiliikler, siirdiiriilebilirlik baglantili kira sertifikasi
ithraclarinda varlik kiralama sirketi ve/veya fon kullanicisi tarafindan yerine getirilir. Ayni sekilde,
ithraccilar igin belirlenen yiikiimlilikler, siirdiiriilebilirlik baglantili varliga ve ipotege dayali
menkul kiymetler ve projeye dayali menkul kiymetler gibi sermaye piyasasi araci ihraglarinda
kaynak kurulus ve/veya kurucu tarafindan yerine getirilir.

Bu kapsamda Rehber’de ihraggilar i¢in belirlenen yiikiimliiliikklerden;

a) Kira sertifikasi i¢in varlik kiralama sirketi ve/veya fon kullanicisinin,
b) Varliga ve ipotege dayali menkul kiymetler ve projeye dayali menkul kiymetler gibi
sermaye piyasasi ara¢lari i¢in kaynak kurulusun ve/veya kurucunun

sorumlu oldugu konularin yurt i¢i ihraclarda c¢erceve belgesinde agikca belirlenmesi
gerekmektedir.



Rehber kapsamindaki sermaye piyasasi araglari genel esaslar ve ihra¢ siirecleri bakimindan
Kurul’un ilgili Tebliglerine tabidir. Bu kapsamda, Rehber’de talep edilen bilgi ve belgelere ek
olarak, ilgili sermaye piyasasi araclarinin ihracina iligkin Kurul’un ilgili Tebligleri uyarinca gerekli
basvuru evraklarinin tamaminin basvuru sirasinda Kurul’a iletilmesi gerekmektedir.

Rehber’in yayimi oncesinde Kurulca onaylanmis bir ihra¢ tavani uyarinca gergeklestirilen
sirdiiriilebilirlik baglantili oldugu ihraggilar tarafindan beyan edilmis ihraclara bu Rehber
hiikiimleri uygulanmaz.

Rehber, Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Dernegi’nin Siirdiiriilebilirlik Baglantili Tahvil Ilkeleri
[The International Capital Market Association (ICMA), Sustainability Linked Bond Principles
June 2023] ve Avrupa Birligi (AB) Yesil Tahvil Standartlar1 Diizenlemesi (2023/2631) gozetilerek
hazirlanmstir.

3.Dayanak

Rehber, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun) 1. ve 128/1. (e) maddelerine
dayanilarak diizenlenmistir. Bu Rehber, Kurul Karar1 hiikkmiindedir.

II. Tamimlar
Bu Rehber’de gecen,

a) Cergeve belgesi: Ihrageilarin, yonetim kurulu tarafindan karara baglanan ve siirdiiriilebilirlik
baglantili sermaye piyasasi araglarinin bu Rehber ile uyumlu oldugunu agiklayan belgeyi,

b) D1s degerlendirme: Ikinci taraf goriisii ve dogrulama hizmetini,

¢) Dis degerlendirme hizmeti veren kurulus: Siirdiiriilebilirlik ile ilgili konularda uzmanlagmis, bu
Rehberin (V) no’lu boliimiinde belirtilen hizmetleri veren ve gerekli teknik yeterlik, uzmanlik ve
donanima sahip olan danigmanlik kuruluslarini, kamu kurum ve kuruluslarini ve sermaye
piyasalarinda bagimsiz denetime veya derecelendirmeye yetkili kuruluslari,

¢) Dogrulama: Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri kapsaminda her bir kilit performans
gostergesinin performansini sinirlt veya makul glivence icerecek sekilde degerlendiren, dis
degerlendirme hizmeti veren kuruluslar tarafindan verilen hizmeti,

d) Hedef belirleme: Rehber’de belirtilen giivenilir siirdiiriilebilirlik performans hedefleri
olusturulmasina yonelik onerilen siireci,

e) Hedef Ol¢iim tarihi: Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri karsisinda her bir kilit performans
gostergesinin performansinin degerlendirildigi tarihi,

f) Thrager: Sermaye piyasasi araglarim ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurul’a bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araclari halka arz edilen tiizel kisileri,



g) Ikinci taraf goriisii: Cevresel siirdiiriilebilirlik konusunda uzmanlasmis bagimsiz bir dis
degerlendirme hizmeti veren kurulus tarafindan ihracin ve ¢ergeve belgesinin Rehber ile uyumlu
olup olmadigini degerlendirmek icin verilen dis degerlendirme hizmetini,

&) Kistas: Performansi 6lgmek veya karsilastirmak icin kullanilabilecek dayanagi,

h) Kilit performans gostergeleri: Segilen gostergelerin performansini 6lgmek icin kullanilan
Olgiitleri,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

1) Referans deger: Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin performansini 6lgmek amaciyla
karsilastirmada kullanilan sabit dayanak noktasini,

j) Sermaye piyasasi araglari: Kanun’un 3’linci maddesinin birinci fikrasinin (§) bendinde
tanimlananlar ile bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 dahil sermaye piyasasi araglarini,

k) Siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasas1 araglar: fhraggmin 6nceden tamimlanmis
stirdiiriilebilirlik (¢evresel, sosyal ve/veya kurumsal yonetim) hedeflerine ulasmasina bagli olarak
finansal veya yapisal 6zellikleri degisen sermaye piyasasi araglarini,

1) Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri: Onceden tanimlanmis bir zaman ¢izelgesi kapsaminda
ihrageilarin, kilit performans gostergelerinde uymay1 taahhiit ettikleri olgiilebilir gelismelerini,

m) Tetikleyici olay: Kilit bir performans gdstergesinin, dnceden tanimlanmis bir stirdiiriilebilirlik
performans hedefine ulasip ulasamadigina yonelik, sermaye piyasasi aracinin finansal ve/veya
yapisal 6zelliklerinde degisiklige yol acabilecek degerlendirme sonucunu

ifade eder.
I11. Siirdiiriilebilirlik Baglantih Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin Genel Esaslar

Ihraggilar, siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasas1 araci ihraglarinda, Rehber’de belirtilen
esaslara uygun olarak, onceden tanimlanmis bir zaman ¢izelgesi kapsaminda siirdiiriilebilirlik
kazanimlarinda gerceklesecek ilerlemeleri agikca cerceve belgesinde taahhiit etmelidir. Bu
kapsamda ihraggilar 6nceden tanimlanmus kilit performans gostergelerini ve dnceden tanimlanmis
stirdiiriilebilirlik performans hedeflerini belirlemeli ve gerceve belgesinde agiklamalidir.

Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri; iddiali, konu bakimindan ilgili, olabildigince kiyaslanabilir
ve ihraggilarin genel siirdiiriilebilirlik ve gevresel, sosyal, yonetisim stratejisi ile tutarli olmalidir.
Thraggilar tarafindan, siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarma iliskin ihracin ve
cerceve belgesinin, Rehber ile uyumlu oldugu hususunda inceleme ve degerlendirme igeren ikinci
taraf goriisli alinmalidir.



Bu Rehber kapsaminda ihrag edilmeyen sermaye piyasasi araclari igin siirdiiriilebilirlik baglantili
veya buna esdeger ifadeler kullanilamaz.

Ihragcilar, cerceve belgesi ile gerceve belgesinin Rehber ile uyumlu olduguna iliskin ikinci taraf
goriisiinii, stirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglari ile ilgili diger bilgi ve belgelerle
birlikte ihrag¢ tavanina iligkin ihrag¢ belgesi veya izahname onay basvurusu sirasinda Kurul’a iletir.
Ihrag edilmesi planlanan sermaye piyasasi aracinin siirdiiriilebilirlik baglantili oldugu ihraca iligkin
yetkili organ kararinda agike¢a belirtilir.

Cerceve belgesi ve ikinci taraf goriisii, ihra¢ tavanina iliskin Kurul onayindan sonra Kurulca onayl
ihrag belgesi veya izahname ile birlikte ihraggilarin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda kamuya aciklanir.

Bu Rehber kapsaminda yapilacak ihraglarda, Kurul’dan ayri bir ihra¢ tavani alinmasi ve sz
konusu tavan kapsaminda yalnizca siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglar1 ihrag
edilmesi gerekmektedir.

Ihragcilar, bir gerceve belgesi ve buna iliskin ikinci taraf gériisiinii, aym kilit performans
gostergeleri ve siirdiiriilebilirlik performans hedeflerini igermesi kaydiyla farkli ihra¢ tavami
basvurularinda kullanabilir.

Ancak bu husus igbu Rehber’in yayimi dncesi gergeklestirilen yurt ici siirdiiriilebilirlik baglantili
sermaye piyasast aracit ihraclarina dayanak olusturan ve Rehber ile uyumlu olmayan cergeve
belgeleri ile ikinci taraf goriisleri i¢in gegerli degildir.

Thraggilarin dahil oldugu grup igin hazirlanan grup cergeve belgesinin ilgili ihragginin ydnetim
kurulu tarafindan karara baglanmasi kaydiyla kendisi tarafindan gergeklestirilecek ihraglar icin
kullanilmast miimkiindiir.

Bu Rehber kapsaminda hazirlanan tiim belgeleri imzalayan kisi ve kurumlar Kanun’un 32’nci
maddesi ¢er¢evesinde sorumludur.

Thrag dncesi ve sonrasi kamunun aydinlatilmasinda, bu Rehberdeki hususlarin yani sira ICMA nin
Siirdiiriilebilirlik Baglantil: Tahvil ilkeleri ekinde yer alan tablodaki hususlarin da dikkate alinmasi
tavsiye edilir.

IV. Siirdiiriilebilirlik Baglantih Sermaye Piyasas1 Ara¢larinin Temel Bilesenleri
Rehber’in bes ana bileseni vardir:

e Kilit performans gostergelerinin se¢imi

e Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin ayarlanmasi
e Sermaye piyasasi araglarinin 6zellikleri

e Raporlama



e Dogrulama

Thraggilarin; kilit performans gdstergelerinin segimine (ilgililik ve énemlilik) ve siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerinin motivasyonuna (iddiali seviyesi, genel stratejik planlama veya
stirdiiriilebilir kalkinma politikalar ile tutarlilik ve kiyaslama yaklasimi) iliskin gerekcelerini,
sermaye piyasasi aracinin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerindeki muhtemel degisiklikleri ve bu
degisiklikleri tetikleyici olaylari, ihra¢ sonrasi i¢in 6ngoriilen raporlama ve bagimsiz dogrulama
yiikiimliiliiklerini ve ihraggilarin Rehber ile uyumlarini ¢ergeve belgesi ile kamuya duyurmalari
gerekmektedir.

1.Kilit Performans Gostergelerinin Secimi

Siirdiiriilebilirlik  baglantili  sermaye piyasas1 araglarinin  giivenilirligi  kilit performans
gostergelerinin - secimine baglidir. Bu kapsamda, giivenilir olmayan kilit performans
gostergelerinin  seciminden kag¢inilmasi gerekmektedir. Zira, ihrac¢ilarin = siirdiiriilebilirlik
performansi, kilit performans gostergeleri kullanilarak 6l¢iilmektedir.

Her seyden once kilit performans gostergeleri, ihraggilarin temel stirdiiriilebilirlik ve is stratejisi
acisindan esasli oneme sahip, faaliyet gosterilen sektoriin cevresel, sosyal ve/veya yoOnetisim
sorunlar1 ile ilgili ve ihragcilarin yOnetim ve kontrolii altinda olmalidir. Kilit performans
gostergeleri,

« Thraggilarin faaliyet konusunun biitiinii ile ilgili, temel, 6nemli ve ihrag¢ilarin mevcut ve/veya
gelecekteki operasyonlari agisindan yiiksek stratejik dneme sahip,

» Ihraggilarin genel siirdiiriilebilirlik stratejisi veya politikalar ile uyumlu, ayn1 zamanda ihragg1
icin en Onemli stratejik boyutlar1 yansitabilir (6rnegin, bir strateji/politika agiklamasina veya
ozellikle doniisiimii zor sektdrlerde bir gegis planina dahil edilmis),

* Tutarli bir metodolojik temelde 6l¢iilebilir veya hesaplanabilir,

* Disaridan dogrulanabilir ve

* Kiyaslanabilir!

olmalidir.

Thraggilarin, yatirimcilarin segilen kilit performans gostergelerinin gegmis performansini
degerlendirebilmesini teminen, dnceki yillara ait faaliyet raporlari, siirdiiriilebilirlik raporlar: ve
diger finansal olmayan raporlar gibi raporlarinda daha 6nceden yer verdikleri veya ulusal katki
beyani, ulusal sera gazi emisyon envanterleri/ilerlemesi, siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
raporlari, ulusal uyum planlari, ulusal biyolojik ¢esitlilik stratejileri gibi raporlarda yer alan kilit
performans gostergelerini se¢mesi tavsiye edilmektedir. Bununla birlikte, kilit performans

"Diger bir ifade ile siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinde, hedef seviyesinin degerlendirmesini kolaylastirmak i¢in
miimkiin oldugunca dig referanslar veya tanimlar kullanilmalidir.



gostergelerinin daha dnce agiklanmadiglr durumlarda, ihraggilar, miimkiin oldugu o6lgiide, asgari
son 3 yili kapsayan, disaridan dogrulanmis, gecmis kilit performans gosterge degerlerini
yatirimcilara sunmalidir. Teknolojik gelismeler ve ilgili yasal diizenlemelerin zaman iginde
degistigi gbz onilinde bulundurulmalidir.

Ihraggilar tarafindan kilit performans gostergelerinin secilme gerekgesinin ve siirecinin, kilit
performans gostergelerinin siirdiiriilebilirlik stratejilerine nasil uydugunun cerceve belgesinde
yatirimcilarin bilgisine agik¢a sunulmasi zorunludur. Kilit performans gostergeleri net sekilde
tanimlanmal1 ve bu tanim, ilgili kapsam ya da sinirlar (6rnegin ihragcilarin toplam karbon saliminin
uygulanabilir hedefe yiizdesel orani) ile birlikte hesaplama yontemini (6rnegin yogunluk bazli kilit
performans gostergelerinde paydanin acik¢a belirtilmesi ve miimkiinse bilimsel veriye dayali veya
endiistriyel bir standartla kiyaslamali referans degerin tanimlanmasi) igermelidir.

Ihraggilar kilit performans gostergesi se¢iminde ICMA ’nin sagladig1 kilit performans gdstergesi
rehberligine (KPI Registry)? basvurabilirler.

2.Siirdiiriilebilirlik Performans Hedeflerinin Ayarlanmasi

Her bir kilit performans gostergesi i¢in bir veya birden fazla siirdiiriilebilirlik performans hedefi
belirleme siireci, stirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarinin olugturulmasi i¢in 6nem
arz etmektedir. Bu siireg, ihraggilarin taahhiit ettikleri “iddiali seviyeyi” ve bu seviyenin gercekei
olarak degerlendirilmesini igerir.

Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri iyi niyet kurallar1 ¢ergevesinde belirlenmelidir. Ayrica,
thraccilar, siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin basarisin1 kesin olarak etkileyebilecek
stratejik bilgileri agiklamalidir.

Siirdiiriilebilirlik performans hedefleri iddiali olmalidir. Diger bir ifade ile;

e llgili kilit performans gostergesinde onemli bir ilerlemeyi sunmali, siirdiiriilebilirlik
performansin1 6nemli 6l¢iide gelistirmeyi amaglamali ve olagan is akis1 gidisatinin 6tesine
geemelidir.

e Miimkiinse, bir kistas veya digsal bir referans ile karsilagtirilmalidir.

e Thragcilarin genel stratejik siirdiiriilebilirligi ve is stratejisi ile tutarli olmalidir.

Sermaye piyasast aracinin ihracindan Once veya es zamanli olarak tanimlanmis bir zaman
cizelgesine gore belirlenmelidir. Diger taraftan, hedef belirleme calismasi ¢esitli kiyaslama
yaklagimlarinin bir araya getirilmesi seklinde gergeklesmelidir:

2https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-updates/Illustrative-KPIs-Registry-June-
2024 xIsx?



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-updates/Illustrative-KPIs-Registry-June-2024.xlsx
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-updates/Illustrative-KPIs-Registry-June-2024.xlsx

- Secili kilit performans gostergelerinde ihraggilarin en az 3 yillik geriye doniik performans
gelisiminin, miimkiinse gesitli 6l¢iimlemeler yardimiyla takibi ve miimkiinse kilit performans
gostergeleri i¢in ileriye yonelik beklentilere 1s1k tutulmasi,

- Muadillere gore kiyaslama, diger bir deyisle, siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin varsa
(ortalama performans, muadiller arasindan en iyilerle mukayese gibi) ve miimkiinse muadillerine
veya mevcut sektor/endiistri standartlarina gore karsilastirmasi ve/veya

- Bilimsel veriye dayandirma, diger bir ifade ile, sistematik bir sekilde bilimsel senaryolara, kesin
degerlere (6rnegin karbon biitgeleri), resmi milli/bdlgesel/uluslararasi hedeflere (Paris Iklim
Anlagmasi ve sifir emisyon hedefleri, Birlegsmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri vb.),
kabul edilen ve mevcut en iyi teknolojilere ya da gevresel ve sosyal konularla iligkili hedefler
belirlemeyi saglayabilecek diger unsurlara gore kiyaslama.

Hedef belirlemeye iliskin a¢iklamalarda asagidaki hususlara agikca yer verilmelidir:

Hedef 6l¢iim tarih/stireleri, tetikleyici olaylar ve stirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin sikligini
dahil edecek sekilde, hedefin gerceklestirilmesi i¢in zaman ¢izelgeleri,

Ilgili oldugu durumlarda, (tarih/siireleri de icerecek sekilde) kilit performans gostergelerindeki
gelisimi takip etmek ic¢in secilen dogrulanmis referans degerler veya dayanak noktalar1 ve bu
referans deger veya dayanak noktalarinin belirlenmesinin gerekgesi,

Ilgili oldugu durumlarda, hangi durumlarda referans degerlerine iliskin yeniden hesaplama veya
gecici ayarlama yapilacagi,

Miimkiin oldugu durumlarda ve rekabet ile gizlilik hususlar1 dikkate alinmak suretiyle, ihrag¢ilarin
s0z konusu siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine nasil ulasmay1 planladig: bilgisi (6rnegin
cevresel, sosyal ve/veya yonetisim stratejisinin, destekleyici ¢evresel, sosyal ve/veya yOnetisim
faaliyetlerinin ve yatirimlarinin) ve faaliyet stratejisinin izah edilmesi (6rnegin siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerine yonelik performansa yon vermesi beklenen 6nemli etkenleri/eylemleri
vurgulayarak) bunlarin her birinden beklenen katkinin miimkiin oldugunda nicel olarak
belirtilmesi,

fhragcilarin  dogrudan kontroliinde olmayan ancak siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine
ulasilmasini etkileyebilecek diger her tiir 6nemli etken.

Ihragcilarin bu bilgileri genis kapsamli hedefleri, stratejileri, politikalar1 ve cevresel, sosyal
ve/veya yoOnetigim siire¢leriyle iligskilendirerek sunmasi beklenmektedir.

Ikinci taraf goriisiinde, dis degerlendirme hizmeti veren kurulusun, ihra¢ dncesinde belirlenmis
olan kilit performans gdstergelerinin konu bakimindan ilgisini, saglamligini1 ve giivenilirligini,
Onerilmis olan siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin gerekgesini ve iddialilik seviyesini,
secilen kistaslarin ve referans degerlerinin konuyla ilgisini ve giivenilirligini, uygun oldugu



takdirde, senaryo analizlerine gore bu kistaslara ve referanslara ulagsmak i¢in belirlenen stratejinin
giivenilirligini degerlendirmesi gerekmektedir.

Ihra¢ sonrasinda ise, kapsam, kilit performans gostergesi metodolojisi, siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerinin ayarlamasina iliskin 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda, s6z konusu
degisikliklerin alinacak ek bir ikinci taraf goriisiinde degerlendirmesi gerekmektedir.

3.Sermaye Piyasasi Araclarinin Ozellikleri

Siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarinin temel 6zelligi, belirlenmis kilit performans
gostergelerinin - onceden tamimlanmis  slrdiriilebilirlik  performans hedeflerine ulasip
ulagsmamasina gore sermaye piyasasi aracinin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinin degiskenlik
gosteriyor olmasidir. Diger bir ifade ile siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglari,
tetikleyici olaylar1 da kapsayan finansal ve/veya yapisal etkileri icermelidir.

Bu kapsamda, belirtilen hedeflerin gergeklesip gergeklesmemesine bagli olarak stirdiiriilebilirlik
baglantili sermaye piyasasi araglarinin kupon 6demelerinde veya diger finansal ve/veya yapisal
ozelliklerinde (temel hiikim ve sartlarinda) degisiklik yapilmasi, Kurul’un II-31/A.1 sayili
Borg¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi ve ilgili diizenlemelere uymak kaydiyla miimkiindiir.

Kilit performans gostergelerinin tanimi ve siirdiiriilebilirlik performans hedefleri (hesaplama
metodolojileri de dahil) ve siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi aracinin finansal ve/veya
yapisal Ozelliklerindeki olasi degisimlere ¢ergeve belgesinde yer verilmelidir. Siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerinin tam olarak hesaplanamamasi veya gozlemlenememesi halinde ne
yapilacagina dair alternatif bir plan da cergeve belgesinde yer almalidir. Gerektigi takdirde,
thragcilar, olasi istisnai olaylar1 (birlesme ve devralma faaliyetleri sebebiyle gergeklesen 6nemli
degisiklikler gibi) veya Kkilit performans gostergelerinin hesaplamasini, siirdiirtilebilirlik
performans hedeflerinin tekrar belirlenmesini ve/veya referans degerler ya da kilit performans
gostergelerin kapsamini veya referans degerdeki gecici ayarlamalar1 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek
mevzuat degisiklikleri dahil olasi istisnai olaylari, ¢erceve belgesinde acgiklayabilirler.

4.Raporlama

Thraggilar asgari yilda bir kere olmak iizere siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine ulasmadaki
basar1 durumu hakkinda giincellemeleri de icerecek sekilde asagidaki bilgileri igeren bir raporu
(performans degerlendirme raporu) hazirlamak ve Kurul’'un 06zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde ihraggilarin internet sitesinde ve KAP’ta kamuya
aciklamak zorundadir. S6z konusu raporlama, sermaye piyasasi aracinin finansal ve/veya yapisal
ozelliklerinde olas1 bir degisiklik yapilmasin1 gerektirecek, siirdiiriilebilirlik performans
hedeflerinin basarisinin yeniden degerlendirilmesine neden olacak bir durumun ortaya ¢iktigi tarih
veya donemlerde de yapilmalidir.

Performans degerlendirme raporlarinda yer almasi gereken bilgiler:



e Referans degerleriyle beraber se¢ilen kilit performans gostergelerinin performansiyla ilgili
giincel bilgi,

e Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine ulagsmadaki basar1 ve bunun sermaye piyasasi
aracinin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerine olan etkileri ve bu etkilerin zamanlamast,

e Yatinmcilarin siirdiiriilebilirlik performans goézlemlemesini saglayacak her tiirli bilgi
(6rnegin, ihraccilarin siirdiiriilebilirlik stratejisindeki gilincellemeler, ilgili gosterge/CSY
degisiklikler veya kamu ihraggilari icin stratejik kalkinma planlari ve/veya politikalarindaki
giincellemeler).

5.Dogrulama

Ihragcilarin, performans degerlendirme raporlarina ve siirdiiriilebilirlik baglantil1 sermaye piyasasi
araclarinin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinde olas1 bir degisiklik gerektirecek siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerinin bagarisinin degerlendirilmesi icin her bir kilit performans gostergesinin
her bir siirdiirtilebilirlik performans hedefi karsisindaki basari seviyesi hakkinda bagimsiz
dogrulama goriisii alinmasi ve s6z konusu goriigiin, Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢cer¢evesinde ihraggilarin internet sitesinde ve KAP’ta kamuya
acgiklanmasi zorunludur.

V. D1s Degerlendirme
1.D1s Degerlendirme Hizmet Tiirleri

Yurt i¢i ihraglara iliskin dis degerlendirme hizmet tiirleri ve bu kapsamda uyulmasi gereken esaslar
asagida sunulmaktadir.

1. 1.Ikinci Taraf Goriisii

Ikinci taraf goriisiinii, siirdiiriilebilirlik alanlarinda uzmanlasmis bir bagimsiz kurulus verebilir. S6z
konusu kuruluslarin, ihraggilarin siirdiirtilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarina dair
cerceve belgesinin hazirlanmasma iliskin danismanlik aldigi kurulustan bagimsiz olmasi
zorunludur. Tkinci taraf gériisii, ihracin ve gerceve belgesinin Rehber ile uyumlu olup olmadigini
degerlendirir.

1.2.Dogrulama

Dogrulama, ihraggilarin siirdiiriilebilirlik performans hedefleri karsisinda her bir kilit performans
gostergesinin performansinin sinirli veya makul giivence igerecek sekilde degerlendirilmesidir.

2.D1s Degerlendirme Hizmeti Verebilecek Kuruluslar

Bu Rehber kapsaminda, yurt ici ihraclarda, asagidaki kuruluslar dis degerlendirme hizmeti
verebilir:



i. Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Dernegi ve Iklim Tahvilleri Inisiyatifi gibi uluslararas1 kabul
gormiis dis degerlendirme listesi agiklayan kuruluslarin listesinde yer alan veya

ii. Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Dernegi ve Iklim Tahvilleri Inisiyatifi gibi kuruluslarin
acikladig: listelerde yer alan kuruluslarin iiyelik anlasmasina sahip oldugu yabanci sirketlerle
yapilan lisans, know-how ve benzeri sozlesmeler cergevesinde faaliyette bulunan veya

ii1. Stirdiiriilebilirlik ile ilgili konularda uzmanlagmis, bu Rehber’de yer verilen dis degerlendirme
tirlerinde hizmet veren kuruluslardan gerekli teknik yeterlik, uzmanlik ve donamima sahip
danigsmanlik kuruluslart kamu kurum ve kuruluslari, sermaye piyasalarinda bagimsiz denetime
veya derecelendirmeye yetkili kuruluslar?.

Yukarida yer verilen kuruluglarin, yurt ici ihraclarda dis degerlendirme hizmeti verebilmesi i¢in
teknik yeterlik, uzmanlik ve donanima sahip olundugunu gosterir bilgi ve belgelerin Kurul’a
sunulmasi ve sunulan belgeler cercevesinde Kurulca dis degerlendirme hizmeti verilmesinin uygun
goriilmesi gereklidir.

3.Rehber Kapsaminda Dis Degerlendirme Hizmeti Veren Kuruluslarin Uymasi Gereken
Esaslar

Yurt i¢i ihraclarda dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslarin asagida belirtilen etik ve mesleki
ilkelere uymas1 beklenmektedir.

1. Dogruluk ve diiriistliik,

2. Nesnellik,

3. Mesleki yetkinlik ve 6zen,
4. Gizlilik.

Dogrulama tiiriinde dis degerlendirme hizmeti verecek kuruluslar siirdiiriilebilirlik baglantili
sermaye piyasasi araglart ihracinda sunulan giivence hizmetlerine dair ilgili olabilecek mesleki
standart ve endiistri kodlar1 kapsaminda asgari olarak;

- Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
“Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar’in 4B Kismina ve,

- Sirdiiriilebilir Giivence Denetim Standartlar ylirtirliige girene kadar, Giivence Denetimi
Standartlar1 3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirli Bagimsiz Denetimi
Disindaki Giivence Denetimleri Standardina

3 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/external-reviews/

https://www.climatebonds.net/certification/approved-verifiers
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uyum saglamalidir.

Siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araci ihraci kapsaminda disg degerlendirme hizmeti
veren kuruluslarin organizasyonu kapsaminda;

1. Elverisli organizasyon yapisinin ve is siireclerinin olusturulmasi,

2. Sunulan hizmetin gerekleri ile uyumlu teknik yeterlik, uzmanlik, donanim ve tecriibeye sahip
yeterli sayida calisan istihdam edilmesi,

3. Mesleki sorumluluk sigortasi yapilmasi gereklidir.

Dis degerlendirme hizmeti kapsaminda hazirlanan raporlarin asgari olarak asagidaki bilgileri
icermesi gerekmektedir.

1. Raporun amaci1 ve kapsamu ile dis degerlendirme hizmeti veren kurulusun yetkinligine dair bilgi,

2. Kilit performans gostergeleri esik, strateji ve standartlar, potansiyel ¢evresel ve siirdiirtilebilirlik
risklerini degerlendirme konusunda gereken uzmanliga sahip olunduguna dair verilebilen
referanslar,

3. Bagimsizlik ve ¢ikar ¢atigmasi politikasina dair beyan,
4. Kullanilan tanimlar, izlenen analitik yaklagim ve/veya metodoloji,
5. Raporun sonucu (varsa sinirlamalart icerecek sekilde),

6. Raporu hazirlayan kurulusun iinvani, hazirlayanlarin adi, soyadi, gérevi ve imzasi. Bunun
yaninda, ikinci taraf goriisii veren kuruluslarin stirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglari
veya secili kilit performans gostergeleri, esik, strateji ve standartlart konusunda uzmanliginin
olmasi1 gerekmektedir.

Dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslarin, yukarida belirtilen c¢ergevede etik ve mesleki
ilkelere, mesleki standart ve endiistri kodlarina uyum durumunu, yetkinlik, ilgili uzmanlik alanlar
ve yaptiklar1 incelemenin kapsamini hazirladiklari raporda agiklamalar1 gerekmektedir.

Dis degerlendirme hizmeti veren kuruluslar, ihrag¢ilarin ayni gergeve belgesi kapsaminda yapacagi
ihraglarda, Rehber’de belirtilen dis degerlendirme hizmetlerinden sadece birini verebilir. Ancak,
farkli ¢ergeve belgelerine iliskin olarak birden fazla tiirde dis degerlendirme hizmeti verilebilir.
Ayrica cerceve belgesi hazirlanmasina dair danigmanlik hizmeti alinan kurulustan dis
degerlendirme hizmeti alinamaz.

VI. Yurt Dis1 ihraclar
Rehber’in (I) Amag, Kapsam ve Dayanak ile (IT) Tanimlar baslikli boliimlerinde yer alan hiikiimler
ozellikle yurt i¢i ihraclar i¢in gegerli oldugu belirtilmedikge, yurt disi ihraglar i¢in de uygulanir.
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Bununla birlikte yurt dis1 ihraglar i¢in Rehber’in (II) Tanimlar baslikli boliimiinde yer alan Rehber
atiflar1 yabanci siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarina iliskin standartlar olarak
esas alinmalidir.

Siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglarimin yurt dis1 ihra¢ basvurularinda, ihracin
yapildigi/tabi oldugu yabanci siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasast araglarina iliskin
standartlar uyarinca hazirlanan ve yonetim kurulu tarafindan onaylanan ¢ergeve belgesinin ve soz
konusu belgenin esas alinan yabanci standartlar ile uyumlu olduguna iligkin ikinci taraf goriisiiniin
Kurul’a sunulmasi gerekir. Ayrica s6z konusu belgelerin ihrag¢ tavanina iliskin Kurul onayindan
sonra Kurulca onayli ihrag belgesi ile birlikte ihraccilarin internet sitesinde ve KAP iiyesi olmasi
durumunda KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Ihracgilar, gerceve belgesi ile gerceve belgesinin esas alnan yabanci standartlar ile uyumlu
olduguna iligkin ikinci taraf goriislinii, siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglariyla
ilgili diger bilgi ve belgelerle birlikte ihrag¢ tavanina iligkin ihrac¢ belgesi veya izahname onay
bagvurusu sirasinda Kurul’a iletir.

Bu Rehber kapsaminda yurt disinda yapilacak siirdiiriilebilirlik baglantili ihraglarda da Kurul’dan
ayr1 bir ihrag tavan1 alimmasi gerekmektedir. Thragcilar, bir gerceve belgesi ve buna iliskin ikinci
taraf goriisiinii, ayni kilit performans gostergeleri siirdiiriilebilirlik performans hedeflerini icermesi
kaydiyla farkli ihra¢ tavami bagvurularinda kullanabilirler. Ihraggilarin dahil oldugu grup igin
hazirlanan grup cergeve belgesinin ihragg¢inin yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi kaydiyla
kendisi  tarafindan  gerceklestirilecek  ihracglar  i¢cin  kullanilabilmesi  miimkiindiir.
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EK-1

SURDURULEBILIRLIK BAGLANTILI SERMAYE PiYASASI ARACI CERCEVE
BELGESINDE BULUNMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

1.Genel Bilgiler

e Siirdiiriilebilirlik baglantili sermaye piyasast araglarinin ihrag gerekgesi ve ihragcilarin
genel siirdiiriilebilirlik ve is stratejisiyle tutarlilig

e Rehber’in bes ana bileseniyle uyumu

e Dis degerlendirme hizmeti tiirli, ilan tarihleri ve dis degerlendirme hizmeti verecek
kuruluslarin ismi

e fhrage1 ve/veya fon kullanicisi ve/veya kaynak kurulus ve/veya kurucunun Rehber
kapsaminda sorumlu oldugu konular (kira sertifikalari, varliga ve ipotege dayalt menkul
kiymetler gibi araclari i¢in)

2.Kilit Performans Gostergelerinin Secimi

e Kilit performans gostergelerinin agiklanmasi ve tanimi

e Kilit performans gostergeleri secimine iliskin gerekce (ihraggilarin stratejisi ile konu
bakimindan bunlar arasindaki ilgi ve bu ilginin yogunlugu)

e Miimkiinse, ge¢gmis donemlere ait (en az son 3 yil) disaridan dogrulanmas kilit performans
gosterge degerleri

e llgili oldugu takdirde, kilit performans gostergelerinin gelisimi igin segilen dogrulanmis
referans degeri veya dayanak noktasi ile beraber kullanilacak referans degeri veya dayanak
noktasinin gerekgesi (tarih ve donem igerecek sekilde)

3.Siirdiiriilebilirlik Performans Hedeflerinin Ayarlanmasi

e Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin agiklanmasi ve tanimi

e Belirlenen siirdiiriilebilirlik performans hedefleri ile takip edilen amag (iddialilik seviyesi,
kiyaslama yaklasimi ve genel stratejik planlama ile tutarlilik)

e Hedef 6l¢lim tarih/siireleri, tetikleyici olaylar ve stirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin
sikligin1 dahil edecek sekilde hedefin gergeklestirilmesi i¢in zaman ¢izelgeleri

e Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine ulasilip ulasilmamasina kesin olarak etkisi
olabilecek stratejik bilgiler

e Miimkiinse, bilimsel veriye dayali veya endiistriyel bir standartla (6rnegin spesifik,
Olctilebilir, elde edilebilir, ilgili ve zamana bagli olarak tanimlanan metodlar ile) kiyaslama

e Miimkiin oldugu durumlarda ve rekabet ile gizlilik hususlar1 dikkate alinmak suretiyle,
thraccilarin  s6z konusu siirdiiriilebilirlik  performans hedeflerine nasil ulagsmay1
planladiginin bilgisi (6rnegin ¢evresel, sosyal ve/veya yOnetisim stratejisinin, destekleyici
cevresel, sosyal ve/veya yonetisim faaliyetlerinin ve yatirirmlarinin) ve faaliyet stratejisinin
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izah edilmesi (diger bir ifade ile siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine yonelik
performansa yon vermesi beklenen Onemli etkenleri/eylemleri vurgulamakla beraber)
bunlarin her birinden beklenen katkinin miimkiin oldugunda nicel olarak belirtilmesi
Ihragcinin dogrudan kontroliinde olmayan ancak siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine
ulagilmasini etkileyebilecek diger her tiir 5nemli etken

4.Sermaye Piyasasi Araclarimin Ozellikleri

Kilit performans gostergelerinin ve siirdiiriilebilirlik performans hedeflerinin agiklamasi ve
tanimi1 (hesaplama metodolojileri dahil olarak)

Sermaye piyasasi aracinda finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinde gerceklesebilecek olasi
degisimlerin detayl agiklamasi

Varsa, sirdiiriilebilirlik ~ performans  hedeflerinin ~ hesaplanamamas1  veya
gozlemlenememesi durumunda, ya da bunlarin tatmin edici bir sekilde ger¢eklesmemesi
ithtimali i¢in 6ngoriilen alternatif planin agiklamasi

Varsa, kilit performans gostergeleri hesaplamasini, siirdiiriilebilirlik performans
hedeflerinin tekrar belirlenmesini ve/veya referans degerler ya da kilit performans
gostergeleri kapsamindaki gegici ayarlamalar1 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek olast ug /
istisnai olaylar1 (6rnegin esasl birlesme ve devralma faaliyetleri sebebiyle kapsamda
gerceklesen Onemli degisiklikler veya mevzuat degisiklikleri ya da u¢ olaylar) dikkate
alacak diizenlemeler

S5.Raporlama

Raporlama yeri ve siklig1
Istenen raporlama kapsami ve detay diizeyi
Ihrag sonrasi alinacak dogrulama hizmeti konusunda agiklama
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EK-2

Performans Degerlendirme Raporunda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar

Referans degerleriyle beraber segilen kilit performans gostergelerinin performansiyla ilgili
giincel bilgi (ilgili olmasi durumunda)

Siirdiiriilebilirlik performans hedeflerine ulagmadaki basar1 ve bunun sermaye piyasasi
aracinin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerine olan etkileri ve bu etkilerin zamanlamasi
Yatinmcilarin ~ siirdiirtilebilirlik ~ performans  hedeflerinin  iddialilik  seviyesini
gbzlemlemesini saglayacak her tiirlii bilgi

Performansin/kilit performans gdostergelerinin gelisiminin arkasindaki (birlesme ve
devralmalar dahil) temel etkenlerin yillik olarak niteliksel veya niceliksel agiklanmasi
(ilgili olmas1 durumunda)

Performans gelisimine iliskin olumlu siirdiiriilebilirlik etkilerinin gosterilmesi (ilgili olmast
durumunda)

Her tiir kilit performans gostergesinin yeniden hesaplanmasi ve/veya siirdiiriilebilirlik
performans hedeflerinin tekrar belirlenmesi ve/veya referans degerler ya da kilit
performans gostergeleri kapsamindaki gecici ayarlamalar
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