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I YASAL CERCEVE

Bu Rehber, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun (Kanun) 15 inci maddesi ile 1I-
15.1 sayil1 Ozel Durumlar Tebliginin (Teblig) 27 nci maddesine dayamilarak diizenlenmistir.
Bu Rehberde yer alan hususlar Kurul Karar1 hiikkmiindedir.

II. ICSEL BILGILER

1. ICSEL BiLGI NEDEN ACIKLANMALIDIR?

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 106 nc1 maddesinin birinci fikrasi uyarinca; dogrudan
ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araglar1 ya da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye
piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek
nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi
araclari i¢in alim ya da satim emri vermek veya verdigi emri degistirmek veya iptal etmek
ve bu suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat temin etmek bilgi suistimalidir.

I¢sel bilgilere erisimi olan kisiler bu bilgileri kullanarak sermaye piyasas1 araglar
tizerinde islem yapamazlar. Kamuya agiklanmamis bu bilgilerin kullanilmasi halinde bunun
yaptirimi Kanun’un ayn1 maddesinde diizenlenmistir.



11-15.1 say1li Ozel Durumlar Tebligi ise yatirimcilarm, ihraggilarin ve ilgili taraflarin
zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin,
istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin saglanmasina iliskin usul ve esaslar
diizenlemektedir.

I¢sel bilginin agiklanma yiikiimliiliigii, sermaye piyasasi araglarmin degerini, fiyatini
veya yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek kosullarin ortaya ¢ikmasi halinde
kamuya ag¢iklama yapilmas yiikiimliligiidiir.

Igsel bilginin agiklanmas1 yiikiimliiliiiiniin amaci, tiim piyasa katilimcilarmin
eszamanli olarak esit seviyede bilgi sahibi olmalarin1 saglamak ve boylece eksik ve yanlis
bilgi edinimi sonucunda etkin olmayan bir fiyat ve piyasa olusumunu dnlemektir. Bilginin
kullanicilar arasinda esit olarak dagilmasinin saglanmasi sermaye piyasalarinin da diizgiin
bir bicimde islemesi amacina hizmet edecektir.

2. ICSEL BILGI NEDIR?

Tebligin 4 iincli maddesi uyarinca igsel bilgi, sermaye piyasasi araglarinin degerini,
fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirim kararlarii etkileyebilecek heniiz kamuya agiklanmamaisg
bilgi, olay ve gelismeleri ifade eder. Bu tanim gz 6niine alindiginda igsel bilgi:

a) Somut bir olaya iligkin,

b) Rasyonel bir yatirimcinin yatirim kararini alirken 6nemli kabul edebilecegi,

¢) Kamuya aciklanmamis durumlarla ilgili,

¢) Bilgiyi kullanan kisiye bu bilgiden haberi olmayan diger yatirimcilara nazaran
avantaj saglayabilecek olan,

d) Kamuya agiklandig1 takdirde s6z konusu sermaye piyasasi aracinin degerinde,
fiyatinda veya yatirimcilarin yatirim kararlar iizerinde etki yaratabilecek, bilgi,

olay ve gelismeler olarak tanimlanir.

Aciklanan bilginin sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 veya yatirimcilarin yatirim
karar1 tizerinde etkili olup olmadiginin tespitinde; ge¢miste sermaye piyasasi aracinin degeri,
fiyat1 veya yatirimcilarin yatirnm karari lizerinde benzer etki yaratan bilgiyle ayni olup
olmadig1 ve benzer olaylarin ihrag¢inin kendisi tarafindan halihazirda igsel bilgi olarak kabul
edilip edilmedigi de dikkate alinmalidir.

Gecmiste sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 veya yatirimeilarin yatirim karari
tizerinde etkili olacag diisilincesi ile i¢sel bilgi olarak kabul edilen bilginin herhangi bir etki
yaratmadig1 goriildiigiinde sirket izleyen donemlerde bu nitelikteki bilgileri “igsel bilgi”
olarak degerlendirmeyebilir. Diger taraftan, ge¢miste icsel bilgi olarak goriilmeyen bazi



durumlarin piyasa katilimcilar lizerinde etki yarattiginin anlagilmasi halinde de bu tiir
durumlarda izleyen dénemde mutlaka agiklama yapilmalidir.

Etkinin olusabileceginin degerlendirilmesinde 2.3. nolu boliimdeki agiklamalar
dikkate alinabilecegi gibi, yatirimcilardan ve analistlerden benzer konularla ilgili cok¢a soru
ve yorum alinmasi da etkinin olusabilecegine dair bir gosterge olarak degerlendirilebilir.

2.1. Bilginin Niteliklerinin Belirli Olmasi
I¢sel bilgi, sermaye piyasasi araglarinin degerinde ya da fiyatinda meydana gelebilecek
gelismeler hakkinda yeterli esaslari igeren hususlardan olusmalidir. Bu kapsamda;

a) Bilginin mevcut olan veya rasyonel bir degerlendirmeyle ortaya ¢ikmasi
muhtemel
olan bir takim kosullarin ve olaylarin gostergesi olmasi,

b) Bilginin, s6z konusu kosullarin veya olaylarin ilgili sermaye piyasasi aracinin

degeri, fiyat1 veya yatirimcilarin yatirnrm kararlan tizerindeki etkisini degerlendirmeye
yetecek kadar belirli olmasi, gereklidir.

Nitelikleri heniiz belirgin olmamakla birlikte, mevcut hali ile piyasa katilimcilarinin
farkli yorum ve degerlendirmelere ulagsmasina imkan verebilecek bilgilerin mevcudiyeti
halinde, bu bilgilerin kamuya aciklanmasi yaniltic1 olabileceginden gizliliginin saglanmasi
gerekmektedir. Ozellikle ileride igsel bilgi olusumuna neden olabilecek siireclerde gizlilik
icin gerekli tedbirler alinmalidir. Ornegin heniiz iizerinde arastirmaya yeni baslanan bir
yatirim projesi ile ilgili detaylar (yatirim tutari, siiresi, beklenen katki, yatirirmin yapilip
yapilmayacagi vb.) yatirimcinin kararlar tizerindeki etkisinin degerlendirilmesine yetecek
kadar belirgin degil ise bu hususun kamuya agiklanmasi yaniltict sonuglara neden
olabileceginden, heniiz i¢sel bilgi olugsmadigindan erteleme karar1 alinmaksizin gizliliginin
saglanmasi gerekmektedir.

2.2. Kamuya Duyurma

Igsel bilginin kamuya duyurulmasi sarttir. Igsel bilginin kamuya duyurulmus
sayilabilmesi i¢in, s6z konusu bilginin Kurulun kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
cercevesinde yayimlanmis olmasi zorunludur.

I¢sel bilginin basin toplantisi, basin-yayin organlari, internet veya buna benzer yollarla
kamuya duyurulmus olmasi, kamuyu aydinlatma yiikiimliliigliniin yerine getirildigi
anlamina gelmez.



2.3. Sermaye Piyasas1 Aracimin Degerini, Fiyatin1 ve Yatirinm Kararlarini
Etkilemesi Muhtemel Bilgi

I¢sel bilgi tanimi, eger sdz konusu bilgi kamuya agiklanmis olsaydi sermaye piyasasi
aracinin degeri, fiyat1 veya yatirnmcilarin yatirim kararlari tizerinde etkili olmast muhtemel
olan bilgiyi kapsar.

Bilgi piyasaya agiklandiktan sonra sermaye piyasasi aracinin degeri veya fiyatinda
degisim olup olmamasi a¢iklanma yiikiimliiliiglinden bagimsizdir. Bilgi agiklandiktan sonra
yatirrmcinin yatirim kararinda deger veya fiyat degisiminin aksi yoniinde etkiye sahip
olabilecek baska durumlar da ortaya ¢ikabilir. Sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 veya
yatirim kararlar iizerindeki etki, ilgili ihrag¢1 haricinde piyasanin genel durumundan da
kaynaklanabilir. Bu nedenle, deger veya fiyattaki gelismelerle ilgili somut durumlara
dayanan ve dogrulanmis her durum igerdigi etkiye gore ayr1 ayr1 degerlendirilmelidir.

Bilginin sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyati veya yatirim kararlari izerinde etkiye
sahip olup olmayacag asagidaki gibi degerlendirilebilir:

a) Bu bilginin tek bagina sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyatt veya yatirim
kararlar1 iizerinde etkili olup olmadig1 gézden gegirilir. Bunun i¢in rasyonel bir yatirimeinin
karar verme aninda bilgiyi ne sekilde degerlendirecegi dikkate alimir. Ele gecirme
anlagmalar1, 6nemli buluslar, kar dagitimi, borca batiklik tehlikesi, sermayenin artirilmasi
veya azaltilmasi gibi durumlar buna o6rnek olabilir. Buna karsilik 6rnegin, personel
sayisindaki degisiklikler aciklanacaksa, degisiklige konu personelin genel miidiir, icra
kurulu iiyesi, mali isler midiirii gibi 6nemli noktalarda olmasi, personel sayisindaki
azalmanin bir faaliyet konusu veya iiretim biriminin durdurulmasi veya iiretimde yasanan
bir azalmadan ileri gelmesi gibi kosullarin varlig1 dikkate alinabilir.

b) Somut olayin mevcut veya muhtemel sonuglarinin sermaye piyasasi aracinin
degeri, fiyat1 veya yatirim kararlar iizerinde etkisinin olup olmayacag1 degerlendirilmelidir.
Ornegin dénem karinda gegen yilin ayn1 donemine gére %50 oraninda artis ya da azalis
olmas1 s6z konusu bilgiyi olustursun. Bu bilginin sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyati
veya yatirim kararlarini etkilemesi, bu bilginin ya da tahminin finansal tablolarin kamuya
aciklanmasindan Once piyasaya yayilma olasiligina dayanir. Ancak ihrag¢inin, finansal
tablolarin kamuya agiklanmasindan once, kar beklentileri hakkinda 6zel durum agiklamasi
yapmis olmasi, bu bilginin piyasa tarafindan artik 6nemli bir bilgi olarak kabul
edilmemesine sebep olabilir.



2.4. Bilginin Olusma Siirecinde Birden Fazla Asama Olmasi Durumu

I¢sel bilginin somut olup olmadigs, bilginin olusma siirecinde her asamada ayr1 ayri
dikkate alinmalidir.

Ornegin A sirketinin B sirketinin yonetimini ele gecirme gibi bir niyeti varsa, ele
gecirme gerceklesmese dahi igsel bilgi olusmus kabul edilebilir. Bununla birlikte, bu somut
gercegin, sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 veya yatirim kararlar1 lizerinde etkisi olup
olmadig1, rasyonel bir yatirimc1 goziiyle degerlendirilmelidir. Ele gecirme islemi sonuca
yaklastikca sermaye piyasasi araci lizerindeki potansiyel etki de o kadar fazla olacaktir. Eger
B sirketi buna izin verir ve 6n degerlendirme asamasi da her iki tarafi tatmin edecek diizeyde
olursa bu durum, B sirketinin el degistirmesi i¢in ciddi bir iradenin oldugunu gdosterir ki
bunun 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulmasi gerekir. Bununla birlikte,
goriismelerin son agamasina kadar anlasma olmamasi olasiligi mevcuttur.

Bilginin, sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 veya yatirim kararlar1 tizerinde etkili
olup olmadigmnin degerlendirilmesi, karar alma siirecinin tamamini igermelidir. Ornegin iki
tarafin da karsilikli gliven ifadelerini iceren bir niyet mektubu tek basina bu potansiyeli
olusturmayabilir. Bununla birlikte, tiim taraflart memnun eden bir degerlendirme siireci
sonrasi bir niyet mektubu yazilmasi durumu daha farkli degerlendirilmelidir. Ornegin
cogunluk paylarin devredilmesi amaciyla yapilan goriigmeler sonrasi ortaya konan bir niyet
mektubu, yatirimciy1 bu bilgilerin fiyatlar iizerinde 6énemli etki potansiyeline sahip oldugu
konusunda uyaracaktir.

2.5. Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi
Ihraggilar basin-yayim organlari veya diger kitlesel iletisim kanallarinda kendileri
hakkinda ¢ikan haberleri Tebligin 17 nci maddesi cergevesinde olusturulan ve kamuya
aciklanan bilgilendirme politikasinda belirlenen esaslar c¢ercevesinde izlemekle
yiiklimliidiir.

Haber veya soylentilerin Tebligin 6 nc1 maddesi ¢ergevesinde kamuya agiklanmasi
ertelenen bilgilere iliskin olmast durumunda, ertelemeye devam etme karari ihragginin
sorumlulugundadir. Haber veya sdylentilerin varligi, gizliligin saglanmadigi konusunda
thrag¢inin yonetiminde makul bir siiphe olusturmalidir. Bu durumda, gizliligin saglanip
saglanmadiginin ihrag¢1 tarafindan degerlendirilmesi, gizliligin saglanamadig1 kanaatine
ulasilmasi durumunda 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekir.



Ihraggilarin basin-yayin organlar1 veya diger kitlesel iletisim kanallarinda ¢ikan bir
haber i¢in dogrulama gerekip gerekmedigine yonelik degerlendirmelerinde asagidaki ilkeler
dikkate alinir:

a) Haber igsel bilgi tanimina girecek nitelikte degil ise, konu hakkinda herhangi bir
aciklama yapilmaz.

b) Haberin yaymlandigi basin-yayin organinin tiraj veya bilinirligi goz oniinde
bulundurulur.

2.6. Dolayh Olarak Etki Edebilecek Durumlar

Sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatin1 ve yatirimcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek durumlar sadece ortakligin faaliyetlerini veya ortaklifa bagh kosullar1 ve
islemleri degil, ihragg1 veya sermaye piyasasi araci lizerinde dolayli olarak etkili olabilecek
piyasa verileri ve bilgilerini de kapsar. Faaliyet gosterilen sektore iliskin vergilendirme
politikasindaki degisiklikler, diizenleyici otoritelerin aldig1 kararlar gibi ihrag¢inin
faaliyetleri ve finansal yapisi lizerinde Onemli etki yaratabilecek ve sermaye piyasasi
aracinin degeri, fiyati veya ihracc1 lizerinde yatirimcilarin kararlarmi etkileyebilecek
nitelikte ise bu bilgi ve etkileri 6zel durum ag¢iklamasina konu edilir.

2.7. Kamuya Aciklanms Bilgiler Uzerine Yapilan Analizler

Sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyati veya yatirimcilarin yatirim kararlari tizerinde
etki dogurabilecek olsa bile, kamuya agiklanmis bilgiler iizerinde yapilan analizler ve
degerlendirmeler i¢sel bilgi kapsaminda degerlendirilmez.

3. ICSEL BILGININ GIZLILIGININ SAGLANMASI

Icsel bilginin, igsel bilgilere erisimi olan kisilerce, ihragciya iliskin gdrevlerin ifa
edilmesi veya ihraggr adma is ve islemlerin yiiriitilmesi sirasinda, bilgiyi gizli tutma
yikiimliiliigi altindaki kisiler haricinde, ihraget iginden ya da disindan kisilere agiklanmasi
yasaktir. Aciklandigi takdirde, bu durumun ihrage1 tarafindan 6grenildigi anda, agiklamanin
icerdigi bilgilerin 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulmas: sarttir.

Bilgi gizliligi kurallarina tabi olan avukatlar, bagimsiz denetgiler, vergi danigmanlari,
kredi kuruluslarina finansal hizmet sunanlar gibi kisilere agiklanmasi, bu kisilerin
gorevlerini yerine getirirken bu bilgiye ihtiya¢ duyuyor olmalari sartiyla bu kapsamda
degerlendirilmez. Bunun i¢in, bilginin agiklanacag: kisinin yasal bir diizenleme, ana

8



sOzlesme veya Ozel bir sdzlesme geregince, s6z konusu bilgileri gizli tutma yiikiimliligi
altinda olmasi1 gerekmektedir.
4. ICSEL BILGILERE ERISIMI OLAN KISILER LISTESI

4.1. Listenin Olusturulmasi ve Giincellenmesi
Liste, bir ihrag¢inin igsel bilgilerine erisimi olan kisilere iligkin;
(1) Kimlik bilgileri (Ad, Soyad ve MKK sicil numarasti),

2) Gorevi (Yonetim kurulu iiyesi, Genel miidiir, genel miidiir yardimcist,
miidiir, CEO, CFO, koordinator, direktor, boliim baskan1 vb gorevler veya dogrudan
gorevi bulunmadigi bilgisi bkz. 11/8 inci boliim besinci paragrafin (d) bendi),

3) Idari sorumlulugu bulunan kisi olup olmadigi,

4) Listeye dahil edilme nedeni (6rnegin; TTK kapsaminda bir tiizel kisinin
yonetim kurulu iyesi olarak secilmesi durumunda tiizel kisi adina tescil ve ilan
edilmesi, goreve baslama, gorev degisikligi, yetki genislemesi, danigmanlik/denetim,
ana ortakliktaki gorevi vb sebepler),

%) S6z konusu kisilere ait hususi bir durum varsa buna iliskin agiklamalar
(6rnegin; gorev siiresinin ne kadar oldugu, donemsel veya gegici olarak gorevlendirme
olup olmadig, listeye kaydedilmede gecikme olup olmadigi, hangi pozisyondan
buraya terfi edildigi, listeden ¢ikma durumunda listeden ¢ikarilma sebebi vb durumlara
iliskin agiklamalar),

(6) Goreve baslama tarihi,
(7 Gorevin bitis tarihi,
®) Bu bilgilerin gilincellenme tarihi, hakkinda bilgilere yer verilmek

suretiyle olusturulur.

S6z konusu bilgiler ihrageilar tarafindan MKK sistemine veri girilmesi suretiyle
bildirilir. Ihragginin igsel bilgilerine erisimi olan kisilerine ait veriler MKK sistemi iizerinden
elektronik ortamda tutulur ve listelenir. Liste, “I¢sel Bilgilere Erisimi Olan Kisiler Listesi”
basligi altinda izlenir.

Listedeki bilgilerde degisiklik olmasi durumunda gerekli giincellemeler ihraggilar
tarafindan iki is giinii icerisinde yapilir.



Giincellemeler kisinin listeye dahil olma nedeninin degismesi, listeye yeni bir kisinin
eklenmesi veya listede bulunan kisinin bilgiye erisiminin sona ermesi durumlarinda ortaya
c¢ikabilir. Daha Once listede olan bir kisinin, igsel bilgiye erisimi kalktiginda, s6z konusu
durum, bu durumun nedeni ve erisimin ne zaman ortadan kalktig1 belirtilir.

Ise gecici olarak ara vermeler nedeniyle listede olusan degisikliklerin giincellenme
zorunlulugu yoktur.

Yeni halka arz olmasi1 durumunda igsel bilgilere erisimi olan kisiler listesine iliskin
bilgiler ihragginin sermaye piyasasi araclari borsada islem gérmeye baslamadan énce MKK
sistemine girilir.

4.2. Listede Olma Sebebi ve Bilgiye Erisimin Baslangi¢ ve Bitisi

Listenin ihragcinin organizasyonu veya faaliyetlerindeki sorumluluga gore
hazirlanmas1 halinde, kisinin hangi kapsamda hangi tarihe kadar gecerli olacak sekilde bu
sorumlulugu aldig1 belirtilmelidir. Y6netim kurulu, hukuk béliimii, finansman béliimii gibi
boliimlerde ¢alisanlardan igsel bilgiye erisimi olanlar bu ayrimlar ¢ergevesinde listeye dahil
edilebilir.

Bilginin 6ge ve unsuruna gore yapilan liste ise kamuya agiklanmamis ama sermaye
piyasasi aracinin degerine, fiyatina veya yatirim kararlarina etki edebilecek bilgiler bazinda,
kisinin bu bilgiye ulasabilecegine atifta bulunmak suretiyle hazirlanir. Kisinin bilgiye
erisime basladig1 ve buna iliskin s6zlesmeyi imzaladig tarih ve ne kadar siireyle erisiminin
olacag1 (projenin uygulanma siiresi gibi) yer alir. Ornegin, bir kredi s6zlesmesine iliskin
miizakere caligmalarinin yiiriitiilmesi, birlesme veya istirak isleminin, yeni bir ihaleye
katilim kararinin degerlendirildigi durumlarda liste, her bir durum veya proje bazinda igsel
bilgiye ulasabilecek olanlar dikkate alinarak hazirlanir. Benzer sekilde, bir bagimsiz denetim
faaliyeti sirasinda, sdzlesme stiresi boyunca gorevli olanlar listeye dahil edilir.

4.3. Listenin Olusturulmasinda Hususi Durumlar

Liste, igsel bilgiye erisimi olan kisileri, bu kisilerden idari sorumlulugu bulunanlari,
bu kisilerin gorev baslangic bitis tarihleri ile listede bulunma nedenlerine ve olas1 mevzuat
ihlali durumlarmin sonuglarna iliskin bilgiyi kapsar. S6z konusu liste MKK sistemi
tizerinden elektronik ortamda takip edilir, listedeki bilgilerde degisiklik olmasi durumunda
ithracei tarafindan gerekli giincellemeler yapilir.
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Listede yer alan kisilerin gérevleri sirasinda, i¢sel bilginin korunmasi ve olas1 mevzuat
ithlali durumlarinin sonuglart konusunda bilgilendirilmesi ve gizlilik kurallarina uymalarinin
saglanmasi ihraggilarmn sorumlulugundadir. Ornegin muhasebe hizmetinin digaridan
alinmasinda bu hizmeti saglayan kisiler, ¢evirmenler, ihrag¢1 adina derecelendirme yapan
kuruluglar, bagimsiz denetim, muhasebe, danigsmanlik gibi hizmetler saglayan kurumlarda
calisan kisilerin de listeye eklenmesi gereklidir. Donemsel olarak hizmet saglanmasi
durumunda, bu kisiler, ilgili donemle sinirli olarak listeye dahil edilir.

Bunlarin disinda ihrag¢inin idari ve danismanlik birimleri ¢alisanlarinin, ithraggr nam
ve hesabina calistig1 kabul edilir. Bu kisiler gorevleri geregi i¢sel bilgiye erisime yetkili
olabilirler. Ancak bu birim ¢alisanlarinin kendi 6zel listelerini hazirlama zorunlulugu yoktur.

Belirli bir sirketler grubu igerisinde yer alan halka acik bir anonim ortakligin ana
ortaklig1 statiisiindeki sirketlerin st yoneticilerinin de bu listeye dahil edilip
edilmeyeceginin degerlendirilmesinde, s6z konusu yoneticilerin ihraggiya iliskin i¢sel
bilgilere erisiminin olup olmadig1 dikkate alinir.

4.4. Listede Yer Alan Kisileri Bilgilendirme Yiikiimliiliigii

Listede yer alan kisilerin gorevleri sirasinda, i¢sel bilginin korunmas1 ve olas1 mevzuat
ihlali durumlarinin sonuglar1 konusunda bilgilendirilmesi ile gizlilik kurallarina uymalarinin
saglanmasi ihragcilarm sorumlulugundadir. ilgili kisinin listede yer aldigina dair bildirim,
imzali beyan alinmak suretiyle ihracci tarafindan en kisa siirede yerine getirilir. Thracgi, bir
defaya mahsus olmak {izere listede yer alan kisilere listede bulunduklarina dair bilgi verip
olast mevzuat ihlalinin sonuglarini ve yaptirimlarini yazili olarak veya elektronik ortamda
bildirmek zorundadir. ihragci, listede yer alan kisileri 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 14, 15, 101, 102, 103, 104, 105, 106, 107 ve 115 inci maddelerine ve ayni
Kanunun 14, 15, 101, 102, 103/4 ve 104 {incli maddeleri uyarinca hazirlanan Tebliglere
uyum konusunda bir defa yazili olarak bilgilendirmek zorundadir.

5. ACIKLAMA YUKUMLULUGUNE TABI iCSEL BILGILER

Icsel bilginin kamuya aciklanmas: yiikiimliiliigii, ihragcinin mali durumu veya
faaliyetleri nedeniyle sermaye piyasasi aracinin degeri iizerinde etkili olabilecek,
yatirimcilarin yatirim kararlarimi etkileyebilecek veya haklarini kullanmalarina yonelik olay
ve gelismeler ¢ergcevesinde degerlendirilmelidir.
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Bu Rehberin, a¢iklama ytlikiimliiliigii doguracak icsel bilgi tiirlerini i¢eren ve kamuya
aciklanmasi gereken tiim hususlar1 kapsamas1 miimkiin olmay1p, asagida belirtilenler 6rnek
niteligindedir. Kamuya agiklama yapma yiikiimliiliigli bulunanlar, karsilastiklar1 bu tiir
gelismeleri kamuya aciklayip agiklamayacaklarini eldeki veriler ve ihraggiya 6zgii kosullar
altinda degerlendirmelidirler. Bu nedenle, bu 6rneklerle nitelendirilen olaylarin sermaye
piyasasi aracinin degeri, fiyati ve yatirnmcilarin yatirim kararlart lizerinde etkili olup
olmayacagi degerlendirilirken her bir durum ayr1 ayr1 dikkate alinir.

Bir durumun sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyati ve yatirimcilarin yatirim kararlar
tizerinde etkili olup olmayacagi, isletmenin biiyiikliigline ve yapisina, ilgili sektore, rekabet
kosullarina, piyasa beklentilerine ve ilgili diger faktorlere dayanabilir.

Igsel bilgilerin kamuya agiklanmasmin gerekip gerekmediginin degerlendirilmesi
Teblig kapsaminda bu bilgileri agiklamakla yiikiimlii kisilerin sorumlulugundadir.

5.1. Thrageiyi Ilgilendiren Dissal Kosullar

Ihragginin faaliyetleri sonucu veya ihragcinin kontrolii altinda ortaya ¢ikmamasina
ragmen thraccinin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinin degeri, fiyat1 veya yatirimcilarin
kararlar iizerinde etkili olabilecek hususlar i¢sel bilgi olarak degerlendirilmelidir.

1) Thragcinin faaliyetlerinin yasal veya idari islemler sonucunda kismen veya
tamamen durmasi, faaliyetin imkansiz hale gelmesi veya bu sonuglar1 dogurabilecek
gelismelerin ortaya ¢ikmast,

2) Thragginin varliklarmin dogal afetler, yangin, su basmasi gibi olaylar sonucu
zarara ugramast,

3) Faaliyet gosterilen sektore iliskin mevzuat degisiklikleri nedeniyle ihra¢cinin
faaliyetlerinin veya mali durumunun 6nemli derecede etkileneceginin ortaya ¢ikmasi,

4) Kamu kurumlar ile 6zel sektdr kuruluslarinca ihraggryr onemli derecede
etkileyecek karar alinmasi ya da agiklama yapilmasi.

5.2. Yonetim Kadrolarindaki Degisiklikler

Belirli durumlarda, ihragginin yonetim kadrolarindaki degisiklikler, 6zel durum
aciklamasi yapilmasini gerektirebilir. Y onetim kuruluna iiye se¢imi, bu tiyelerin istifasi veya
azli, murahhas iliye atanmasi, 6nemli pozisyonlarda bulunan personelin isten ¢ikarilmas1 gibi
durumlar sermaye piyasasi aracinin degeri ve fiyati iizerinde etki dogurabilir.
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Ayrica dnemine gore, ihragcinin finans, liretim, pazarlama gibi boliim bagkanlarinin
istifas1 da agiklanmasi gereken bir 6zel durum olarak degerlendirilebilir. Faaliyetleri belirli
kisilerin bilgi birikimine ve yetenegine dayanan ihragcilarda, arastirma gelistirme boliimii,
tiretim bolimii gibi birimlerde meydana gelen personel degisiklikleri de bu kapsamda
degerlendirilir.

Diger taraftan, yalnizca bu kadrolarda ortaya ¢ikan degisiklikler degil, personelin ve
yoneticilerin gorevleri ile ilgili olarak karsilasilan ve ihragciyi etkileyen dava ve yaptirimlar
da bu bildirim yiikiimliiliigiiniin kapsamindadir.

Bunlarin yani sira ve asagida sayilanlarla sinirli olmamak tiizere;

1) Ihragcinin yénetim kurulu {iyeleri, murahhas miidiirleri, genel miidiir ve
yardimcilari, mevzuat cer¢evesinde olusturulan komitelerin tiyeleri ile ihraggida 6nemli
karar ve yetki sorumlulugu tasiyan diger kisilerin atanmasi, ayrilmasi veya herhangi bir
nedenle degismesi,

2) Ihragginin ydnetim kurulu iiyelerinin genel kurulca ibra edilmemesi veya genel
kurul karar1 ile aleyhlerine sorumluluk davasi agilmasi, genel kurul veya yonetim kurulu
kararlar1 aleyhine dava acilmasi, bu davalarin karara baglanmasi ve/veya kesinlesmesi,

3) Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimcilar1 veya ihragcida
onemli karar ve yetki sorumlulugu tasiyan diger kisiler hakkinda sahtecilik, emniyeti
suistimal, hirsizlik, kagakeilik, dolandiricilik, hileli veya taksirli iflas gibi suglardan ya da
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 115. maddesi kapsaminda dava agilmasi, bu davalarin karara
baglanmasi ve/veya kesinlesmesi,

4) TTK’nin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri aleyhine dava
acilmasi, bu davalarin karara baglanmasi ve/veya kesinlesmesi, durumlar1 6zel durum
aciklamasi yilikiimliiliigli kapsaminda degerlendirilebilir.

5.3. Idari ve Adli Kovusturma

Thragcida 6nemli gérev ve sorumlulugu bulunanlarin gorevleri ile ilgili olarak
karsilagtiklar1 dava ve yaptirimlarin yani sira dogrudan ihrager ile ilgili olan idari veya adli
kovusturmalar da 06zel durum aciklamasi ylkimliligiine konu edilebilir. Bu
kovusturmalarin sermaye piyasasi aracinin degerini, fiyatin1 veya yatirim kararlarim
etkileyecegi kanaati olustugu anda agiklama yiikiimliiliigii dogar. Fakat kovusturmanin
sonucuna bagli kalmaksizin, ihra¢¢inin kovusturmanin sonucunu etkileyebilecek onlemler
almasi da agiklama yiikiimliiliigiine tabidir.
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Paylar1 borsada iglem goren ortakliklarin sermayesinde veya toplam oy haklarinda
dogrudan veya dolayli olarak asgari %10’a veya s6z konusu orana bagli olmaksizin yonetim
kurulu iiyesi segme veya aday gosterme hakki veren imtiyazli paylara sahip ortaklar
hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 115. maddesi kapsaminda Kurulumuzca sug
duyurusunda bulunulmasini1 miiteakip, ilgililer hakkinda takipsizlik karar1 verilmesi, dava
acilmasi, bu davalara iliskin ara karar verilmesi veya bu kararlarin kesinlesmesi durumunda
s0z konusu durum ortaya ciktiginda veya 6grenildiginde, bu durum ihrag¢inin sermaye
piyasasi araglarinin degerini, fiyatin1 veya yatirim kararlarini etkileyebileceginden aciklama
yukiimliligi dogurur. Konu ile ilgili agiklama, haklarinda dava agilan ilgililer tarafindan
yapilir.

5.4. Onemli Tutarda Olagandisi Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

Ihragginin olagan faaliyetleri disinda ortaya cikan kazang veya zararlarinin sermaye
piyasasi aracinin degerini, fiyatim1 ve yatirimcilarin yatirnm kararlarii etkileme olasilig
bulunmasi durumunda ag¢iklama yiikiimliiligli dogar. Bu tiir durumlar:

1) Olagandis1 durumlardaki 6zel amortismanlar (hurdaya ayirma, istimlak gibi),

2) Olagandis1 zararlar (dolandiricilik, sahtekarlik, is kesintileri nedeniyle 6denen
tazminatlar gibi),

3) Dava sonucu ortaya ¢ikan, thrag¢inin varligini tehdit edebilecek giderler veya
ithraget igcin dnem tasiyan gelirler,

4) Ihragcilarin organizasyonunun yapilandirilmas: sonucu ortaya ¢ikan kazang

veya kayiplar (bagl ortakliklarin birlesmesi sonucu ortaya ¢ikan vergi aktifi gibi),
5) Ihragcinin  borglarnin  yeniden yapilandirilmas: gibi sebeplerle, kredi
verenlerin feragati sonucu olusan gelirler, seklinde ortaya ¢ikabilir.

5.5. Birlesme, Devralmalar veya Pay Alim Teklifi

Birlesme, devralma veya pay alim teklifi islemleriyle ilgili asagida verilen durumlar
ornek niteliginde olup, karsilagilmas1t muhtemel tiim durumlar1 kapsamamaktadir.

Devralan ortakligin yonetim kurulu tarafindan, bir sirketle birlesmek veya bir sirketin
devralinmasi i¢in alinan bir karar veya bununla ilgili olarak bir danigsman atanmasi gibi
durumlar, etkileri sermaye piyasasi aracinin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirim
kararlarimi etkileyecek kadar somut degilse, igsel bilgi olarak nitelendirilmez.

Kural olarak, rasyonel bir yatirimecinin goziiyle, bir islemin sonuglanmasi olasilig
yiiksek oldugunda ve sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyat1 ve yatirim kararlar tizerinde
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bir etki yaratmasi muhtemel oldugunda igsel bilgi meydana gelir. Bu acidan, piyasada
yayilmis olan haber ve sdylentiler dikkate alinmalidir.

Bununla birlikte, sirket ele gecirmeleri gibi durumlar da 6zel durum agiklamasi
yikiimliiliigline tabidir. Ortaklar veya tiglincii sahislar tarafindan, ihragginin sermaye
paylarina ya da ihragci tarafindan diger ortakliklarin sermaye paylarina yonelik olarak; pay
alim teklifinde bulunarak pay veya vekalet toplanmasina karar verilmesi, Kurul
diizenlemeleri uyarinca pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasi, bu
zorunluluktan muaf tutulma veya pay alim teklifinde bulunma bagvurusunda bulunulmasi,
bagvurunun sonuglanmasi ihragginin sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatini veya
yatirim kararlarini etkileyebileceginden aciklama yiikiimliiliigii dogurur.

5.6. Maddi Duran VarhKlar ile ilgili Islemler

Thragcilar tarafindan maddi duran varliklarin alim satimu, kiralanmast, kiraya verilmesi
veya ayni sermaye olarak konulmasi durumlarinda bu durumun igsel bilgiyi olusturup
olusturmadig1 degerlendirilmelidir. Thragginin faaliyetlerine ve finansal tablolarina yaptig
etki dikkate alinarak;

1) Alis veya satig bedeli ya da yillik kira tutar1 Kurul diizenlemeleri uyarinca
kamuya agiklanan son bilangodaki maddi duran varliklarin toplam net degerinin en az %25
ine veya aktif toplaminin en az %10 una ulasan maddi duran varlik satiglari, aliglar, kiraya
verilmesi, kiralanmasi veya bir sirkete ayni sermaye olarak konulmasi veya

2) Bu oranlara ulasildiktan sonra, son bilanco aktif toplaminin %5 ve katlarina
veya maddi duran varliklarin toplam net degerinin %10 ve katlarina ulagan veya agan maddi
duran varlik alinmasi, satilmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi veya bir sirkete ayni sermaye
olarak konulmasi,

3) Thrager tarafindan, degerleme sonucunun icra takibi gibi hukuki bir islemde ya
da finansal tablolara alinma gibi bir muhasebe isleminde kullanilmas1 amactyla maddi duran
varliklarin degerlemeye konu edilmesi, i¢sel bilgi niteliginde degerlendirilebilir.

Bununla birlikte, bu oranlara bagli olmaksizin, mal ve hizmet iiretimini 6nemli
derecede etkileyecek maddi duran varlik alinmasi veya kiralanmasi veya bu nitelikteki
maddi duran varliklarin satilmasi veya kiraya verilmesi veya bir sirkete ayni sermaye olarak
konulmas1 da igsel bilgi olarak kabul edilebilir.
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Diger taraftan, varsa, bu islemler nedeniyle elde edilen karlarin sermayeye
eklenmesine veya gelir olarak kaydedilmesine iliskin karar alinmas1 da agiklamaya konu
edilmelidir.

5.7. Thraccimin Faaliyetlerine liskin Degisiklikler

Asagida yer alan bazi hiikiimlerin ihraggmin faaliyetlerine iligkin olarak ortaya
cikabilecek igsel bilginin degerlendirilmesinde kullanilmasi1 miimkiindiir. Bunlarla sinirh
olmamak ve ihrag¢inin yoOnetimince sermaye piyasast aracinin degerine, fiyatina ve
yatirimcilarin yatirim kararlarina olast etkileri, her bir olay i¢in ayr1 ayr1 degerlendirilmek
tizere agsagidaki durumlar 6rnek olarak verilmektedir:

1) Ihracei tarafindan yeni konularda faaliyete baslanmasi,

2) Ihragginin faaliyetlerini dnemli dlciide etkileyebilecek yeni bir iiriin iiretilmesi
ya da yeni bir teknoloji kullanilmasi,

3) Ihragginin faaliyetlerinin veya iiretiminin kismen veya tamamen durdurulmast,
imkansiz hale gelmesi veya bu sonuglar1 dogurabilecek gelismelerin ortaya ¢ikmasi,

4) Ihragginin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek bir miisteri veya

tedarik¢i ile yeni bir is iligkisine baslanmasi, mevcut is iligkisinin sona ermesi veya
thraccinin faaliyetleri igindeki payinin 6nemini yitirmesi,

5) Ihracg1 aleyhine fesih veya iflas davasi agilmasi,

6) Varsa, esas sozlesmede tayin edilen bir fesih sebebinin gerceklesmesi veya
thraccinin genel kurullarinda ihragginin feshine veya tasfiyesine karar verilmesi,

7) Ihragginin organizasyon yapisini dnemli dlgiide degistirmesi,

8) Ihragg1 tarafindan veya ihragci aleyhine agilan davalarm veya tahkim

basvurulariin, ihragginin mali yapisini veya faaliyet sonuclarini énemli 6lcilide etkileyecek
tutara ulagmasi,

9) Patent, royalty, lisans, know-how, teknolojik isbirligi, marka devri, is ortaklig1
(joint venture) gibi konularda anlagma yapilmasi, anlagmalarin iptal edilmesi veya daha once
kamuya agiklanmis kosullarinin degismesi,

10)  Toplu sozlesme goriismeleri siirecinde grev veya lokavt karari alinmasi,
kararlarin uygulamaya konulmasi veya kaldirilmasi,

11)  Gegici personel hari¢ olmak {izere, personel sayisindaki artis veya azalisin
kamuya agiklanan son bilangosunda yer alan personel sayisinin %10 ve katlarina ulasmast,
bu orandaki personelin zorunlu olarak izne ¢ikarilmasi,
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12)  En son agiklanan faaliyet raporunda yer alan kapasite kullanim oranlarinda,
mevsimlik ve olagan dalgalanmalar disinda bir degisikligin ortaya ¢ikmasi,

13)  Ihragginin iiretim, pazarlama, satis gibi ana faaliyet dallarindan en az birisinin
kismen veya tamamen baska kisi veya kurumlara devri, kullandirilmasi, hak tesis edilmesi,

14)  Bolinme islemlerinde, mal varligi devrine veya boliinme islemine karar
verilmesi, s6z konusu islemlerin gerceklesme asamalar1 ve tamamlanmast,

15) Yonetim kurulu iyelerinin, genel kurulun onay1 ¢ergevesinde, ihracei ile
yaptiklari islemlerin ve ihragci ile rekabet edilen faaliyetlerinin onemli boyutlara ulagmasi,

16)  Kurul diizenlemeleri gercevesinde kamuya aciklanan son bilangodaki maddi
duran varliklarin %10 veya daha fazlas1 tutarinda yatirnm karari alinmasi, yatirima
baslanilmasi, vazgecilmesi, ertelenmesi, durdurulmasi, tamamlanmasi, yatirimlarla ilgili
tesvik belgesi alinmasi, siiresinin uzatilmasi veya alinan tesvik belgesinin herhangi bir
nedenle iptal edilmesi,

17)  Isbirligine dayali onemli anlasmalarin  yapilmasi, tamamlanmasi,
degistirilmesi veya sona erdirilmesi.

I¢sel bilgi niteliginde olmamakla birlikte ihragginin merkezinin veya faaliyetlerinin
yuriitiildiigli ana birimlerinin adres, telefon veya faks numaralar1 gibi iletisim bilgilerinin
degismesi halinde de bu durumun 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmasi gereklidir.
Bununla birlikte, sube bazli faaliyet gosteren ihraccilarda, yeni agilan ve kapatilan toplam
sube sayisinin, son yillik bilanco tarihindeki saymin %10 una ulagsmasi durumunda tek bir
0zel durum agiklamasi yapilmasi yeterlidir.

5.8. Ihragcinmin Finansal Yapisina iliskin Degisiklikler

Thragcinin finansal yapisina dnemli etkisi olabilecek bir olay agiklanmasi gereken icsel
bilgiyi olusturmaktadir. Bu bilginin sermaye piyasasi aracinin degeri, fiyati ve yatirimeilarin
yatirim kararlar1 {izerinde etkili olmasi olasilig1 bulunmasi halinde, finansal tablo donemi
beklenmeksizin derhal agiklama yapilir.

Ihragcilar, sonuglarin yénetim kurulu veya mevzuat cercevesinde olusturulan
komiteler gibi bagka bir organ tarafindan son kez gdzden gecirilmesinin gerekli oldugu
durumlarda, erteleme sartlarinin saglanip saglanmadigini degerlendirebilirler.

Asagida yer alan hususlarin, igsel bilginin degerlendirilmesinde dikkate alinmasi
miimkiindiir:

1) Kurul diizenlemeleri uyarinca kamuya agiklanan son bilangodaki aktif
toplaminin %10 veya daha fazlasina tekabiil eden bir tutar i¢in ihrag¢i aleyhine herhangi bir
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yolla icra takibine baglanilmasi, takibin sona ermesi, dava ag¢ilmasi veya davanin
sonuglanmasi, devam etmekte olan icra takiplerinin toplammin kamuya agiklanan son
bilangodaki aktif toplaminin

%10 una ulasmasi,

2) Kurul diizenlemeleri uyarinca kamuya acgiklanan son bilangodaki aktif
toplaminin %10 veya daha fazlasina tekabiil eden tutardaki borglar i¢in alacaklilarin, birlikte
veya miinferiden alacaklarinin bir kismindan veya tamamindan vazgegmeleri veya
vadelerini uzatmalari; ihrag¢inin konkordato miihleti isteminde bulunmasi, konkordatonun
tasdik edilmesi, reddedilmesi veya feshedilmesi,

3) Kurul diizenlemeleri uyarinca kamuya agiklanan son bilangodaki aktif
toplaminin %10°u veya daha fazlasina tekabiil eden alacaklarin bir baska gercek ya da tiizel
kisiye devredilmesi, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
stipheli veya degersiz hale gelmesi veya bu durumun ortadan kalkmasi,

4) Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde ihraggr (bankalar hari¢) tarafindan verilen
teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin toplaminin; kamuya agiklanan son bilangodaki aktif
toplaminin %10 ve katlarina ulasmasi,

5) Ihragginin yetkili orgam tarafindan sermaye artirimi veya azaltimi ya da
sermaye artiriminin/azaltimiin miktarinda, kaynaklarinda veya yonteminde degisiklik
karar1 alinmasi, kararlastirilan sermaye artiriminin/azaltiminin tamamen

veya kismen gerceklestirilememesi,

6) Ihragginin yonetim kurulu tarafindan donem kar ya da zararinin nasil
degerlendirilecegi hususunda karar alinmasi, kar payir avansi verilmesine iliskin karar
alinmasi, bu kararlarda degisiklik yapilmasi, kar pay1 dagitimina iligkin olarak genel kurulda
karar alinmasi, kar pay1 veya kar pay1 avansi 6deme yer ve tarihlerinin belirlenmesi,

7) Sermaye kaybi1 veya borca batiklik durumuna iliskin olarak TTK’nin ilgili
maddelerinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi, bu islemlere iliskin karar alinmasi,
islemler yapilmasi ve islemlerin sonuglanmasi,

8) Ihragginin dogrudan veya sarta bagli olarak énemli bir mali yiikiimliiliik altina
girmesine yol agacak gelismelerin meydana gelmesi, ihrag¢inin borglarinin ertelenmesi veya
yeniden yapilandirilmasi talebinde bulunmasi, s6z konusu taleplerin sonuglanmast,

9) Thragginin sosyal sigorta primlerinin, vergi veya vergi taksitlerinin denmesini
en az iki ay geciktirmis olmasi,
10)  Tfhragcinin personel ticretlerini O0dememesi, Odemeleri
ertelemesi  veya
taksitlendirmesi,
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11) fhragginin iflas ertelemesi icin basvurmasi, bu basvurunun sonuglanmast,
thraggmin aleyhine iflas davasi acilmasi veya ihraggmnin tasfiyesi sonucunu dogurabilecek
sona erme nedenlerinden birinin gergeklesmesi, ihragcinin tasfiye siirecine girmesi,

12)  fhragemin finansal tablolar1 iizerinde énemli etkide bulunacak muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilmasi,

13) Ihragc1 tarafindan, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara veya diger kisi ve
kuruluglara yapilan bagis ve yardimlarin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en
az %1 ve lizerinde olmasi veya %] in altindaki bagis ve yardimlarin toplaminin kamuya
aciklanan son bilango aktif toplaminin en az %1 ine ulagmasi,

14)  Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin kamuya
aciklanmamis olmasi halinde gegici vergi uygulamasi nedeniyle beyanname ekinde vergi
dairelerine finansal tablo sunulmasi dahil, Kurulca belirlenen finansal tablo bildirim
siirelerinden 6nceki bir tarihte mevzuat geregi (bankalarca Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumuna yapilan mali tablo bildirimleri hari¢ olmak iizere) herhangi bir
otoriteye finansal tablo verilmesi,

15) Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri uyarinca ihragginin
kamuya agiklanan son finansal tablosunda yer alan sarta bagl olaylarin gergeklesmesi,

16)  Ihragemin mali durumunda énemli bir degisiklik olmasi ya da yakin bir
gelecekte dnemli bir degisikligin ortaya ¢ikmasinin beklenmesi,

17)  Ihragemin &nemli tutarda alacakli oldugu gercek ya da tiizel kisilerin iflas
etmesi, bu tiir bir alacagin temerriide diismesi,

18)  Ilgili mevzuatta yapilan bir degisikligin 6grenilmesi, bu degisikligin ihragcinin
daha 6nce agiklanmis en son tarihli finansal tablolarin1 6nemli 6lgiide etkileyecek nitelikte
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olmast ve bu degisikligin sonrasinda ilk agiklanacak finansal tablolarda gerekli
diizeltmelerin yapilmasini gerektirmesi.

5.9. Bagh Ortakhklar ve Finansal Duran Varhklara iliskin Degisiklikler

1) Edinilen veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklar veya finansal duran varliklarin
alis veya satis bedellerinin Kurul diizenlemeleri uyarinca kamuya agiklanan son bilangodaki
aktif toplaminin %5 ine ulagmasi, bagka bir sirketin sermayesinin veya toplam oy hakkinin
%10 veya daha fazlasinin elde edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi veya s6z konusu oranlarin
altinda kalmakla birlikte ihrag¢inin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek bagli ortaklik
veya finansal duran varlik edinilmesi veya elden ¢ikarilmasi hususlarinda,

2) Bagl ortaklik veya finansal duran varlik satiglarindan elde edilen kar ya da
zarar tutar1 ve karin nasil degerlendirilecegi hususunda,
3) Thragg1 tarafindan finansal duran varligin sermaye artirrmma kismen veya

tamamen katilma veya katilmama hususunda karar alinmasi agiklanmasi gereken icsel bilgi
niteligi tasiyabilir.

5.10. Diger Degisiklikler

1) Ihragginin  bagimsiz denetimini yiiriiten kurulusun degismesi, Kurulun
bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri gercevesinde ¢ekilmesi veya bagimsiz denetim
sozlesmesinin feshedilmesi ya da bagimsiz denetim kurulusunun ihragginin finansal
tablolariyla ilgili goriis bildirmekten ka¢inmasi veya olumsuz goriis bildirmesi, bagimsiz
denetim raporunda ihragginin siirekliligini tehlikeye diisiirecek belirtiler oldugu hususunun
yer almasi,

2) Ihragginin  yonetim kurulu tarafindan, sermaye artirimi, esas sozlesme
degisikligi gibi genel kurulca karara baglanmasi gereken konularda karar alinmast,

3) Ortaklarin yeni pay alma hakki kullanimi ile yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan paylarin satis tarihleri ile bedelsiz paylarin ortaklarin hesabina
aktarilma tarihinin belirlenmesi,

4) Derecelendirme yapmak iizere Kuruldan izin almig kuruluslar ile Kurulca
kabul edilen uluslararast derecelendirme kuruluslarima yaptirilan derecelendirmenin
sonuglanmasi,

5) Thragemin yoneticilerine veya diger calisanlarma yonelik pay edindirme
planlar1 uygulanmasi konusunda karar alinmasi,
6) Kurulun finansal tablolara iligkin diizenlemelerinde yer alan tanimlar

cercevesinde ihraggmin ana ortakligi ve bagl ortakliklarinin faaliyetlerinde, finansal



yapilarinda ve yonetim/sermaye iliskilerinde bir degisikligin ortaya ¢ikmasi ve bu
degisikligin ihragginin faaliyetlerinde, finansal ve yonetim/sermaye yapisinda 6nemli bir
degisiklik meydana getirmesi,

7) Ihragginin sermaye piyasasi araglarinin yabanci iilkelerdekiler dahil borsalara
veya teskilatlanmis diger piyasalara kote edilmesi veya islem gormesi ic¢in basvuru
yapilmasi,
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bagvurunun sonuglanmasi, islemlerin durdurulmasi, kotasyon kosullarinin kaybedilmesi ya
da sermaye piyasasi araglarinin kottan ¢ikarilmasi, iglem gordiigii piyasalarin degismesi,

8) Ihragcinin  sermaye piyasast araclarinin islem gordiigii yabanci iilke
borsalarinda veya piyasalarinda agiklama yapilmasi,
9) Thragcinin iirettigi mal ve hizmetlerde veya cevresel yiikiimliiliiklerinde

onemli durumlarin ortaya ¢ikmasi,

10)  lhragginin kendi paylarinin veya varliklarinin alm satimi ile ilgili
gerceklestirilmis veya gergeklestirecek 6n anlagma, 6n s6zlesme veya ana anlagma veya ana
sOzlesme gibi her tiirlii ad altindaki anlasma veya sozlesmelere iliskin olarak acgiklama
yapilmasina gerek goriilen hallerde ilgili kisiler hakkinda detayli ve objektif bilgilerin ve
varsa son {i¢ yil icerisindeki benzer nitelikteki agiklamalarin sonug¢larinin ayrintili olarak
agiklanmasi,

11)  Kurulun onaymna ya da iznine tabi bir hususta Kurula basvuru yapilmasi, bu
basvurunun sonuglanmasi, igsel bilgi niteligi tasiyabilir.

5.11. A¢iklamalarda Kullamlan Gostergeler

Aciklamalarda kullanilan gostergeler veya oranlar faaliyet siirecinde, sektorde ve is
diinyasinda genel olarak kullanilan gostergeler olmali ve daha dnce agiklanan verilerle
karsilagtirmay1 kolaylastirmalidir. Bu tiir gostergelerin kullanildigi 6zel durum agiklamalari,
bir onceki yilin ayn1 dénemi, dnceki ay, ayni {iriin grubu ile karsilastirmali olarak ve varsa
ayni konuya iligkin olarak yapilan bir onceki 6zel durum agiklamasina atifta bulunacak
sekilde yaymlanmak zorundadir.

6. ICSEL BILGININ ACIKLANMASININ ERTELENMESI

I¢sel bilgi, agiklama yiikiimliiliigiiniin dogdugu anda kamuya agiklanmalidir. Ancak
thraccilar, Teblig cercevesinde; sorumlulugu kendisine ait olmak {izere igsel bilginin
aciklanmasini mesru ¢ikarlarinin zarar gormesini 6nlemek amaciyla erteleme yetkisine
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sahiptir. Erteleme doneminde, gelismelerin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.
Aciklamanin ertelenmesi i¢in; ertelemenin kamuoyu i¢in yaniltma riski olusturmamasinin
ve erteleme siiresince bilgilerin gizliliginin mutlak olarak saglanmasi sarttir.

Ihragcilar, icsel bilginin kamuya aciklanmasini ertelemeye karar verdiklerinde,
ertelenen bilgiyi, ertelemenin ortakligin mesru ¢ikarlariin  korunmasina etkisini,
yatirimcilarin  yaniltilmasi riskini olusturmadigini ve erteleme siiresince bu bilginin
gizliliginin korunmasi i¢in ne gibi tedbirler alindigini yonetim kurulu kararina veya yonetim
kurulu tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen kisinin yazili onayina baglar.

I¢sel bilginin kamuya agiklanmasinin ertelenme nedenleri ortadan kalkar kalkmaz,
ihraccilar tarafindan s6z konusu igsel bilgi hakkinda agiklama yapilmasi zorunludur.
Yapilacak aciklamada erteleme karar1 ve temelindeki nedenler belirtilecektir. Kurul, gerekli
gordiigi takdirde, erteleme nedenlerinin yerinde olup olmadigini incelemeye yetkilidir.
Acgiklanmasi ertelenen igsel bilgiye konu olan olaym gerceklesmemesi durumunda,
ithragcilar tarafindan agiklama yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ornegin, bir ihaleye teklif veren ihragci i¢in bu durum, ihalenin biiyiikliigiine,
thragcinin faaliyetlerine veya ihale konusunu gerceklestirmek igin ihtiya¢ duyacagi
finansman tutarinin biiyiikliigiine gore aciklama gerektiren bir durum olabilir. Ancak ihraggi
bu durumun kamuoyu tarafindan bilinmesinin diger paydaslariyla iligkilerine zarar verecegi
veya imzalanan bir gizlilik anlagmasinin ihlali nedeniyle ihalenin kaybedilmesine yol
acacagl seklinde degerlendirirse agiklama yapmay1 erteleyebilir. Thalenin kazanildigmin
Ogrenilmesinden sonra ihale konusunun ihrag¢inin faaliyetlerine muhtemel etkileri hakkinda
aciklama yapilmasi gereklidir.

Diger taraftan, ertelemeye konu igsel bilgi, yurt i¢inde veya yurt disinda bir bagka
gercek veya tiizel kisi ya da kurum tarafindan kamuya duyurulursa, bu durumda erteleme
sartlarinin ortadan kalktig1 kabul edilir ve ihrag¢inin kamuya agiklamada bulunmasi gerekir.
Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda diizenlenen durumda, anilan kisiler de bu
maddede yer alan erteleme hakkindan yararlanabilir. Ancak, i¢sel bilgiye erisimi olan kisinin
gercek kisi olmasi halinde, bu kisi tarafindan ihraggiya yapilacak bildirim tizerine, Tebligin
6 nc1 maddesinin dordiincii fikrast hitkmii uygulanir.

6.1. Thragccinin Erteleme Karar1 Almasinda Dikkate Alacagi Mesru Cikarlar
Ihragciya erteleme hakki veren mesru ¢ikarlar 6zellikle:
1) Anlagsmanin  sonu¢lanmasinin yakin oldugu ancak muhtemel
sonuglarin

aciklanmasinin ihragginin veya yatirimeilarin ¢gikarlarina uygun olmadigi gériismelerde veya
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2) Anlagmalarin veya ihragcinin ydnetim organlarinca alinmis kararlarin
uygulanmasinin diger ihrag¢inin onayini gerektirdigi ve bilginin agiklanmasinin siirece
olumsuz etki edecegi durumlarda olusabilir.

Yukarida bahsedildigi gibi bir ihaleye teklif verilmesi durumunda bu durumun
kamuoyu tarafindan bilinmesinin teklifin reddedilmesi sonucunu doguracagi durumlarda
ithragel, aciklamay1 erteleme hakki oldugunu iddia edebilir.

Thragcinin mesru ¢ikarlari, sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatin1 ve yatirim
kararlarinmi etkileyebilecek yeni bir iirlin, patent veya icat sz konusu oldugunda tehlikede
olabilir. Bu gibi durumlarda, ihrac¢i haklarini korumak icin gerekli 6nlemleri alana kadar,
i¢sel bilginin agiklanmasini erteleyebilir.

Sozlesme goriigmeleri siirerken hentliz sonu¢lanmadan Once yapilan goriismelerin
kamuya agiklanmasi sozlesmenin sonuglarimi etkileyecek ve taraflardan birinin kaybina
neden olacak ise, bu hususun kamuya agiklanmasinin yapilacak olan anlasmay1 6nleyecegi
durumlar da bu kapsamda degerlendirilebilir.

Erteleme yapilirken, degerlendirme sadece ihragginin kendi ¢ikarlariyla smirh
tutulmali, ihragcinin is yaptigi {ligiincli kisilerin ¢ikarlar1 dikkate alinmamalidir. Ancak,
ithraccilarin haklari, yatirimcilarin ¢ikarlar1 goz ardi edilmeksizin incelenmelidir. Mesru bir
cikarin korunmasina yonelik olmayan bir erteleme sonucunda, ig¢sel bilginin kamuya
aciklanmasinin gecikmesi, yatirimcilarin aleyhine sonug¢ dogurabilir.

6.2. Kamuoyunun Yamltilmamasi

Thragg1, sermaye piyasasi aracimin degerini, fiyatim veya yatirim Kararlarim
etkileyebilecek bir bilgiye sahipken, erteleme kosullarini1 saglamamasina ragmen agiklama
yapmazsa, yatirimcilar arasinda bilgi esitsizligi dogabilir. Bilgi esitsizligi yatirimcilar
acisindan dogrudan bir yaniltma anlami1 tasimasa dahi, ihraggilar erteleme siiresi boyunca,
ertelenen bilgiler ile ¢elisen agiklamalar yapmamalidirlar.

6.3. I¢sel Bilginin Gizliliginin Saglanmasi

Ihraggilar, erteleme kapsamindaki igsel bilginin gizli tutulmasi igin gerekli tiim
tedbirleri almak zorundadirlar.

Ihragcinin aciklamay: erteledigi siirecte, bilgiyi gizli tutmakla yiikiimlii kisilerin
kusuru tizerine, agiklanmasi ertelenen bilgiyle ilgili sdylentiler ¢ikar veya bazi detaylar
herhangi bir sekilde kamuya agiklanirsa, ertelenen bilginin gizliligi ortadan kalkar. Bilginin
gizliliginin korunamamasi durumunda derhal kamuya agiklama yapilir.
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7. SERMAYE PIYASASI ARACLARI BORSADA ISLEM GOREN
THRACCILARDA ICSEL BILGILERIN BILDIiRIM SEKLI

I¢sel bilgilere iliskin agiklamalar, KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yapilir.
Formda yer alan tiim alanlarin, dzet bilgi alan1 dahil eksiksiz doldurulmas: sarttir. Ilgili
formda yer alan, ancak heniiz kesinlesmemis unsurlara iliskin alanlar ‘“Heniiz
kesinlesmemistir.” seklinde doldurulur ve kesinlestiginde ayni form kullanilarak KAP’a
gonderilir.

Aciklamada; agiklamanin esas icerigini gosteren ve Ozetleyen bir ilk ciimle ve bir
baslik yer almali, bir aciklamada birden fazla konu varsa, birden fazla baslik igermelidir.

7.1. Aciklamada Dikkat Edilecek Hususlar

Igsel bilgiyle ilgili olarak yapilacak agiklamada asagidaki hususlar belirtilmelidir:

1) I¢sel bilginin meydana gelmesine yol agan olaylarin tarihi (olaylarin ortaya
ciktig1 veya ogrenildigi tarih),

2) Bilginin ihraggi ile neden ilgili oldugu hakkinda agiklama,

3) Bilginin kamuya duyurulmasini gerektirecek, sermaye piyasasi aracinin
degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek unsurlar.

Ertelemeye iligskin hiikiimler sakli kalmak iizere, ihrac¢i tarafindan bir ihaleye kamuya
aciklanan son bilangodaki aktif toplaminin %5 veya daha fazlasi tutarinda bir teklif
verilmesinde ve bu asamadan itibaren 6nemli her agamada kamuya aciklama yapilir.

fhragc1, igsel bilgilerin kamuya duyurulmasinda gerekli tiim detaylar1 sunmak
zorundadir. Agiklamanin dogru bir sekilde degerlendirilebilmesi i¢in zorunluysa bu
durumun ilgili oldugu kars1 taraf belirtilmeli, degisikliklerin veya etkilerinin miktar veya
tutar olarak ifade edilebilmesi halinde, yapilacak agiklamalarda miktar ve tutara yer
verilmeli, heniliz kesinlesmemis bir olay veya kosullar nedeniyle belirsiz olan 6zel
durumlarda bu belirsizlik ve belirsizligin ¢oziime kavusacagi tahmini tarih ve ¢oziime
kavusmasi i¢in gereken kosullar belirtilmelidir.

Ornegin, madencilik sektdriinde faaliyet gdsteren bir ihracc, yeni bir maden sahasi
tespit etmesi veya yeni sahaya iliskin ruhsat satin almasi halinde yalnizca o sahada tespit
edilen rezervin o giinkii piyasa degeri cinsinden degerini agiklamakla 6zel durum agiklamasi
yiikiimliiliiglinii yerine getirmis sayilmaz. Yapilacak agiklamada, tespit edilen madenin
cinsi, rezervin ton, ons cinsinden miktar olarak degeri, bu rezervin ne kadarinin ekonomik
(islenebilir, ticarete konu edilebilir) oldugu, ekonomik rezervin satisinin kag yil icerisinde
gerceklestirilmesinin planlandigi, muhtemel ton basina ¢ikarma maliyeti bilgisi ve benzeri
bilgilerin aciklamada yer almas1 gereklidir.
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Bir ihalenin yalmizca kazanmildigi yoniinde aciklama yapilmast yeterli
goriilmemektedir. Varsa ihaleye kag¢ kisinin katildigi, ihraggidan baska kazanan olup
olmadigy, ihale sonucunda girisilecek faaliyetin ihrag¢inin faaliyetlerine ve karliligina etkisi,
ilave yatirnm gerekliligi gibi hususlarin da aciklamada yer almasi zorunludur. Bu etki
degerlendirilirken yatirimcilarin bilgiyi dogru degerlendirebilmesini saglayacak sekilde,
thale tutarinin ihragcinin yillik cirosu igerisindeki payi, bu tutarin kag¢ yillik bir siire
icerisinde elde edilecegi gibi detaylar dikkate alinmalidir.

Aciklamalar kisa, 6z ve anlasilabilir olmali, yonetim kurulu bagkani, genel miidiir gibi
kisilerin sdzlerinden alintilar igermemelidir. I¢sel bilginin disinda bu bilginin etkilerini
tarafli bir sekilde yansitan ifadelere yer verilmesinden, mevcut durumun abartilmasindan
veya oldugundan 6nemsiz gosterilmesinden kaginilmalidir.

Acgiklamalar dogrulanabilir bir durumu yansitmalidir. Hig¢bir somut duruma
dayanmayan uyar1 ve tavsiyeler ile sOylentiler gibi dogrulanamayan bilgiler agiklama
konusu yapilamaz.

Ornegin, faaliyet konusu bir imtiyaz sézlesmesine dayanan bir ihragc1, bu imtiyaz
sOzlesmesinin iptali icin agilmis bir davay1 kazanmis ise, bu faaliyetlerinde bir hukuki sorun
olmadig1 veya yarginin ihraggmin faaliyetine onay verdigi seklinde yansitilmamali, dava
konusu, davanin neden iptal edildigi ve bu iptalin etkileri kamuya agiklanmalidir.

Acgiklama yanlis, eksik veya yaniltici bi¢imde yapildiginda, agiklama yapmakla
yiikiimlii kisi, bunu ivedilikle diizeltmek, tamamlamak veya giincellemekle yiikiimliidiir.

Mevcut durumu yansitmayan ya da hatali olarak yansitan agiklamalar ile herhangi bir
durumla 1lgili olarak, dogrulugu kanitlanmamis olaylara dayandirilarak yapilan
degerlendirme ve goriisler yanlhis kabul edilir. Thragcilar, bir olayr degerlendirmelere
dayanak yapmadan 6nce dogrulugundan emin olmalidir.
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Ozel durum agiklamasinin unsurlarinda genel olarak yaniltici izlenim verecek bir
boliim atlanmus ise, bu agiklamanin yanls oldugu kabul edilir. Ornegin; bir hedef ortaklik
ile devralma goriismesi yapan bir ihragg1, goriismenin heniiz baglangic asamasinda oldugunu
ve ortada baglayici bir karar bulunmadigini agiklamaksizin, devralma sonucunda sahip
olacag: varliklar hakkinda agiklama yaparsa bu agiklama yanlis kabul edilir.

Bir aciklamanin igerigi dogru ancak, sunulusu karsi tarafta yanlis izlenim verecek
sekilde ise bu aciklama yanilticidir. Bu tip aciklamalarda, agiklamalarin igerdigi tiim bilgiler
dogru olmakla birlikte bu bilgiler yanls izlenim verecek sekilde sunulmussa yaniltic
aciklama olarak degerlendirilir. Ornegin yukarida bahsedilen ihragg1, imtiyaz szlesmesinin
iptali i¢in agilan davanin mahkemece reddedildigi hakkinda bir agiklama yapar ancak dava
usulden reddedilmisse ret gerekgesinin yalnizca usule iliskin oldugunu, davanin esastan
goriistilmedigini agiklamazsa bu yaniltici bir agiklamadir.

7.2. Pazarlamaya Yonelik Ac¢iklamalar

Aciklamalar reklam, ihraggmnin faaliyetlerinin veya sermaye piyasasi aracinin
pazarlanmasi1 amaciyla kullanilamaz.

Daha Once agiklanmisg bir bilginin, dogrulama agiklamas: olmadikga, tekrar
aciklanmasi agiklamanin amacina ters diisebilir. A¢iklama, ayni konuya iligkin olarak daha
once yapilan agiklamalarda yer alan bilgilerle tutarli ve yatirimcilarin karsilastirmasina
uygun nitelikte olmalidir. Ornegin; ihracgi, satislar1 bir 6nceki aya gore ve olagan dis1 olarak
%20 artig gosteren bir iirlin i¢in agiklama yaptiktan sonra, takip eden ay olagan dis1 artis
gosteren baska bir {iriin i¢in yapacagi agiklamada, daha Once agiklanan {iriiniin satiglari
hakkinda da bilgi vermek zorundadir. Bu tiir agiklamalarda, satis1 artan iiriinlerin toplam ciro
icerisindeki payinin da yatirimeilarin bilgisine sunulmasi, bilginin yatirimeilar tarafindan
dogru degerlendirilebilmesi i¢in gereklidir.

7.3. Aciklamanin Giincellenmesi

Onceden yapilmis olan 6zel durum agiklamalarinda meydana gelen gelismeler ve
degisiklikler siirekli olarak gilincellenerek kamuya duyurulur.

Aciklamalarin giincellenmesi KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yapilir. Formda
yer alan tiim alanlarin eksiksiz doldurulmas: sarttir.

Giincellemeler; agiklamanin gilincelleme oldugunu belirtir bir basligi, konu ile ilgili
tim agiklamalarin tarihini, agiklamanin kapsami hakkinda hatirlatici ve 6zet bilgileri,
degisen konularla ilgili bilgileri, i¢sel bilginin meydana geldigi tarihi ve bu bilginin sermaye
plyasasi aracinin
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degerini, fiyatint ve yatirimcilarin yatirnm kararlarint etkileme nedenleri hakkinda bir
aciklamayi icermelidir.



7.4. Diizeltme Gerektiginde Yapilacak Aciklama

Yanlis bir bilgi yayinlandiginda ivedilikle yeni bir agiklama ile bunun diizeltilmesi
gereklidir. Diizeltmeler KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yapilir. Formda yer alan tiim
alanlarin eksiksiz doldurulmasi sarttir.

Diizeltmeler; aciklamanin diizeltme aciklamasi oldugunu belirten bir baglik,
aciklamanin kapsami hakkinda hatirlatic1 ve 6zet bilgiler, ilk agiklamanin tarihi, yanlis olan
bilginin icerigi ve dogru olan bilgiyi iceren bir beyan, i¢sel bilginin meydana geldigi tarih,
dogru bilginin ihraggiya etkisi ve dogru bilginin sermaye piyasast aracinin degerini, fiyatini
ve yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileme nedenleri hakkinda bir agiklama igermelidir.

8. IDARI SORUMLULUGU BULUNAN KISILER

Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (f) bendinde tanimlanan idari
sorumlulugu bulunan kisiler; ihragginin yonetim kurulu iiyelerini veya yonetim kurulu iiyesi
olmadigi halde, ihrac¢inin igsel bilgilerine dogrudan ya da dolayli olarak diizenli bir sekilde
erisen ve thraggmin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlari
verme yetkisi olan kisileri ifade etmektedir.

Bu ¢ergevede, idari sorumlulugu bulunan kisiler, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri
haricinde, hem ihrag¢¢inin igsel bilgilerine diizenli bir sekilde erisen hem de ihragginin
gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlar verme yetkisine sahip
kisileri ifade etmektedir.

Idari sorumlulugu bulunan kisilerin i¢sel bilgilere erisimi olan kisiler olduklar1 kabul
edilir. Dolayisiyla idari sorumlulugu bulunan kisilerin her durumda igsel bilgilere erisimi
olan kisiler listesinde yer almas1 gerekmektedir.

Tebligin 11 inci maddesi uyarinca sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylarin konu
edildigi diger sermaye piyasasi araglarma iliskin, idari sorumlulugu bulunan kisiler ve
bunlarla yakindan iliskili kisiler ile ger¢ek ya da tiizel kisi ana ortak tarafindan
gergeklestirilen tiim iglemler, islemi yapan tarafindan KAP’a bildirilir.

Birlikte hareket edilmesi durumunda ise bildirim ylkiimliligi islemi yapan kisiler
tarafindan yerine getirilir. Idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili
kisiler Tebligin 4 {incii maddesinde tanimlanmigtir. Bu kisilere 6rnekler asagida verilmekte
olup, sayilanlarla sinirlt degildir.

a)  Ihragcinm imza sirkiilerinde yer alan kisiler esas itibariyle idari sorumlulugu
bulunan kisiler olarak kabul edilir. imza sirkiilerinde ¢ok sayida kisi ve yetki asamasi
bulunmasi durumunda, idari sorumlulugun imza sirkiilerinin hangi asamasinda basladigi,
ihrage1 tarafindan, bilgilendirme politikasinda agiklanmak suretiyle belirlenmelidir.
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b)  Idari sorumlulugu bulunan kisi veya kisiler tarafindan dogrudan ya da dolayh
olarak kontrol edilen ve ihrag¢inin sermaye piyasasi araclarinda islem yapan tiizel kisiler,
idari sorumlulugu bulunan kisilerle yakindan iliskili olarak degerlendirilir.

¢) Idari sorumlulugu bulunan kisi veya kisiler tarafindan kontrol edilen bir vakfin
thraccinin sermaye piyasasi araglarinda iglem yapmasi halinde, bu vakfin idari sorumlulugu
bulunan kisilerle yakindan iliskili oldugu kabul edilir.

¢) Idari sorumlulugu bulunan kisi veya kisiler tarafindan dogrudan ya da dolayl
olarak kontrol edilmemekle birlikte, ihraggiin sermaye piyasasi araglarinda iglem yapan
tiizel kisinin miisterek yonetime tabi olmasi durumunda, s6z konusu tiizel kisinin, idari
sorumlulugu bulunan kisi veya kisilerle yakindan iligkili olup olmadig1, miisterek yonetimde
birlikte hareketin varligina gore belirlenir.

d)  Ihragginin yonetim kurulu iiyesi olmadig: halde, ihragginin igsel bilgilerine
dogrudan ya da dolayl olarak diizenli bir sekilde erisen ve ihragginin gelecekteki gelisimini
ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlar1 verme yetkisi olan ana ortakligin yonetim kurulu
tiyeleri ile diger iist diizey yoneticileri bu kapsamda degerlendirilir.

e)  Tebligin 4 lincii maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinin 3 {incii alt bendinde
belirtilen bagl ortakliklar ifadesi, ihrag¢inin tiim bagh ortakliklar1 i¢in ayr1 ayri
degerlendirilir.

f) Tebligin 11 inci maddesinin ikinci ve f{igiincli fikralarinda yer alan
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinde, so6z konusu fikralarda belirlenen tutarlar1 asan
islemlerden itibaren baglanir ve daha sonra gergeklestirilen tiim islemler kamuya agiklanir.

I11. SUREKLI BiLGILER

1. SUREKLI BILGILERIN ACIKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Siirekli bilgilerin aciklanmasi Teblig ekinde yer alan form kullanilarak yapilmali,
formda yer alan tiim alanlar eksiksiz doldurulmalidir. A¢iklamanin, Tebligin hangi maddesi
kapsaminda yapildigi belirtilmelidir.

Siirekli bilgilerin agiklanmasi yiikiimliiliiglinii doguran esaslar, sahiplik oranlar1 ve bu
oranlarin nasil hesaplanmasi gerektigi Tebligde ayrintili olarak belirtilmistir. Ancak,
aciklamalarin kapsaminin belirlenmesinde Tebligin 24 iincli maddesinde belirtilen hususlar
ile bu Rehberin “i¢sel Bilgilerin Bildirim Sekli” baslikli II/7 nolu béliimiinde ayrintili olarak
yer verilen hususlar dikkate alinmalidir.

Siirekli bilgilerin agiklanmasi yiikiimliiliigii islemi yapanlar tarafindan yerine getirilir.
Sermaye piyasasi araci veya bunlara iliskin haklarin el degistirmesine yol acan islemlerde
bulunan gercek ve tlizel kisilerin bu islemlerin Tebligde belirtilen &zelliklere uyup
uymadiklarini degerlendirmeleri ve buna gore gerekiyorsa 6zel durum agiklamasi yapmalari
gereklidir.
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Tebligin 12 nci maddesinde belirlenen oranlar, islem giinii (T) sonu itibariyle
netlestirilerek hesaplanir. Ornegin, siirekli bilgileri aciklamaya yiikiimlii bir kisi tarafindan
ayni giin icerisinde gergeklestirilen tiim alim ve satim islemlerinin netlestirilmesi sonrasinda,
islem giinii sonu itibariyle paylar1 Borsada islem goéren bir ihragginin paylarinin %35 inden
fazlasinin alinmasi s6z konusu ise bu durum agiklanacaktir. Yine ornegin; ilgili kisi
tarafindan ihrac¢inin paylarinin %5 inden fazlasinin alinmasi ve ayni giin igerisinde sz
konusu paylarin satilmasi sonucunda giin sonunda %5 lik oranin altina diisiilmesi
durumunda ise 6zel durum agiklamasi yapilmasi yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Tebligin 16 nc1 maddesinde diizenlenen “Genel Bilgiler”, KAP’ta yer alan “Sirket
Genel Bilgi Formu”nda yer alan bilgilerdir.

2. SERMAYE PIiYASASI ARACLARINA ILISKIN BILDIRIM YUKUMLULUGU

Tebligin 14 iincli maddesi uyarinca, borsada islem goren bir pay1 iktisap etme hakk1
veren sermaye piyasasi araglarina, dogrudan ya da dolayli olarak sahip olmak suretiyle, s6z
konusu sermaye piyasasi araclarinin iktisap etme hakki verdigi paylara bagl oy haklarinin
Tebligin 12 nci maddesinde belirtilen oranlara ulagmasi, bu oranlar1 asmasi veya bu
oranlarin altina diismesi halinde, islem yapanlar tarafindan agiklama yapilmasi zorunludur.
Paya dayali sermaye piyasasi araclarini ihra¢ edenler, dayanak varligin baska bir ortakliga
ait olmasi1 durumunda, dayanak varliga iliskin 6zel durum acgiklamalarindan sorumlu
degildir.

IV. OZEL DURUM ACIKLAMALARININ DiLi VE BiLDiRiM SEKLI

Yabanci ihraggilar ve yabanci yatinmcilar tarafindan yapilacak 6zel durum
aciklamalar1 da dahil olmak iizere tiim 6zel durum agiklamalarinin dili Tiirkgedir. Bununla
birlikte 01.01.2015 tarihinden baslamak {izere, Kurulun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri ¢er¢evesinde birinci grupta yer alan ortakliklar tarafindan yapilan 6zel durum
agiklamalarinin Tiirkge’nin yani sira es anl ve Ingilizce olarak, igerigin dogruluguna iliskin
sorumluluk ilgili ortaklikta olmak iizere, ilan edilmesi zorunludur. Ingilizce olarak yapilan
aciklamada, Tiirk¢e agiklamanin esas kabul edilecegine yonelik ¢ekince bildirimi de yer
almalidir.

fhragcilar tarafindan yapilacak agiklamalarin Tebligde aksi belirtilmedikge derhal
yapilmasi esastir.

Tebligin 12 ve 22 nci maddesi uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamalar1 Tebligin
ekinde yer alan form kullanilarak, en ge¢ durumun ortaya ¢iktig1 giinii izleyen iigiincii is
giinii saat 09:00’a kadar KAP’ta duyurulur.

Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (f) ve (g) bentleri ¢ercevesinde, ihracgida
idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iligkili kisiler ile ihragginin gercek



ya da tiizel kisi ana ortaginin ihra¢cinin paylarina iliskin yaptiklari islemlere ait 6zel durum
aciklamalarinin ortaya ¢iktigi veya Ogrenildigi anda Tebligin ekinde yer alan form
kullanilarak kamuya duyurulmasi gerekmektedir. Formlarda yer alan tiim alanlarin eksiksiz
doldurulmasi zorunludur.
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Aciklama yiikiimliiligi, bilgiye hizli erisimi saglayacak ve yatirimcilar arasinda esit
islem ilkesine aykirilik teskil etmeyecek sekilde yerine getirilmelidir.

V. OZEL DURUMLARIN iHRACCININ iINTERNET SITESINDE
YAYINLANMASI

Sermaye piyasasi araclari borsada islem goren ihraggilar, 6zel durum agiklamalarini
en ge¢ kamuya agiklama yapildiktan sonraki is giinii ig¢inde KAP’ta ihraggiya iliskin genel
bilgilerde belirtilen internet sitesinde ilan etmek ve s6z konusu agiklamalari bes yil siireyle
bu internet sitesinde bulundurmak zorundadir. Bu yiikiimliiliik, ortakligin internet sitesinde
KAP’ta yer alan agiklamalara baglant1 verilmesi suretiyle de yerine getirilebilir.

Sermaye piyasasi araglar1 borsada islem gérmeyen ihraccilar ise, 6zel durum
aciklamalarimi en ge¢ kamuya agiklama yapildiktan sonraki bes is giinii icinde bulunmasi
durumunda kendilerine ait internet sitesinde ilan etmek ve s6z konusu agiklamalar1 bes yil
siireyle bu internet sitesinde bulundurmak zorundadir. Bu ihraggilarin kendilerine ait birden
fazla internet sitesinin bulunmasi durumunda, 6zel durumlar tescil edilen internet sitesinde
zorunlu, diger internet sitelerinde ise ihtiyari olarak ilan edilir. Tescil edilen internet
sitesinde, 6zel durumlarin ilan edildigi diger internet sitelerinin baglanti adreslerine yer
verilir.

VI. GELECEGE YONELIK DEGERLENDIRMELERIN KAMUYA
ACIKLANMASI

Gelecege yonelik degerlendirmeler genel olarak, gelecege iliskin plan ve tahminleri
iceren veya yatirnmcilara ihragginin gelecekteki faaliyetleri ile finansal durumu ve
performansi hakkinda fikir veren bilgilerdir.

Gelecege yonelik degerlendirmeler, projeksiyonlar, tahminler, varsayimlar, ngoriiler,
planlar, beklentiler, niyetler, amaglar ve stratejiler seklinde olabilir. Burada sayilanlarla
sinirli olmamak {izere, ihrag¢inin finansal verilerine iliskin beklentileri, varlik alim satimina
iliskin beklenti ve hedefleri ile yeni {iriin veya hizmetin gelistirilmesine iliskin projeleri
gelecege yonelik degerlendirmelere o6rnek olarak verilebilir. Gelecege yonelik
degerlendirmeler, ihragginin iginde bulundugu mevcut ekonomik, mali ve hukuki
durumunun dikkate alinmasi suretiyle olusturulmalidir.



Thragcilarin gelecekteki faaliyetleri ile finansal durumu ve performanslarinda meydana
gelebilecek degisikliklere iliskin beklentileri ve ongoriileri iceren ifadeler de gelecege
yonelik degerlendirme olarak kabul edilir.

Ancak ihrag¢inin faaliyet alanina giren bir iiriin veya hizmetin ya da elde edilen bir
basarimin reklami ve tanitimi sirasinda yapilan genel ve olagan nitelikteki reklam ve
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pazarlama faaliyetleri igerisinde kalan agiklamalar gelecege yonelik degerlendirme olarak
degerlendirilmez.

Gelecege iliskin yayimlanan donem kari1 veya satis tutar1 gibi sayisal verilerin
hesaplanma yontemi ve hesaplamada kullanilan varsayimlar agikca belirtilmelidir.

Gelecege yonelik degerlendirmelere iliskin olarak yapilacak agiklamalarda, daha 6nce
kamuya ag¢iklanan hususlar ile gerceklesmeler arasinda 6nemli 6l¢iide bir farklilik bulunmasi
halinde, bu farkliliklarin nedenlerine yer verilir.

Bu yeni degerlendirmeler, gelecege yonelik onceki degerlendirmelerin kamuya
duyuruldugu ortamda yapilir. Diger bir ifadeyle, gelecege yonelik onceki degerlendirme 6zel
durum aciklamasi ile kamuya agiklandiysa, ayni konuda yapilacak yeni degerlendirmenin
de 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmasi zorunludur.

VII. KAMUYU AYDINLATMA  UYGULAMALARININ
ETKINLESTIRILMESI

Kamuyu aydinlatma uygulamalarinin etkin bir sekilde yerine getirilmesi igin gerekli
prosediirler ihragcinin ydnetim kurulu tarafindan belirlenir. Ozel durumlara iliskin olarak
ihraggr veya 6zel durum agiklamalarin1 yapmakla yiikiimlii olan kisiler hakkinda Kurulca
uygulanacak yaptirimlar saklidir.
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