4.1.3.6. SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KREDILi ALIM, ACIGA
SATIS VE ODUNG ALMA VE VERME iSLEMLERI HAKKINDA
TEBLIG

(Seri: V, No: 65)(*)
(14/7/2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Teblig degisikliklerine iliskin liste:

1- (27/9/2003 tarihli ve 25242 sayili Resmi Gazete’de; "Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” Seri: V, No: 69 yayimlanmistir.)

2- (17/12/2003 tarihli ve 25319 sayili Resmi Gazete’de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilimasina Dair Teblig” Seri: V, No: 74 yayimlanmistir.) (**)

3- (28/2/2004 tarihli ve 25387 sayili Resmi Gazete’'de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” Seri: V, No: 78 yayimlanmistir.)

4- (8/6/2005 tarihli ve 25839 sayili Resmi Gazete'de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” Seri: V, No: 81 yayimlanmistir.)

5- (17/7/2007 tarihli ve 26585 sayili Resmi Gazete’'de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” Seri: V, No: 94 yayimlanmistir.)

6- (20/10/2009 tarihli ve 27382 sayili Resmi Gazete’de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig” Seri: V, No: 111 yayimlanmistir.)

7- (18/3/2010 tarihli ve 27525 sayili Resmi Gazete’'de; “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig” Seri: V, No: 118 yayimlanmistir.)

8- (31/12/2012 tarihli ve 28514 (4.mukerrer) sayili Resmi Gazete'de; “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig” Seri: V, No: 133 yayimlanmistir.)

9-(5/3/2021 tarihli ve 31414 sayili Resmi Gazete'de; “Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig (Seri: V, No:65)'de Degisiklik
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Yapilmasina Dair Teblig” Seri: V, No: 137 yayimlanmistir.)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Tanim ve Kisaltmalar
Amag ve kapsam
Madde 1 — Bu Tebligin amaci, sermaye piyasasi araglarinin kredili ahm, agiga

satis ve 6diing alma ve verme islemleri ile bu faaliyeti yapacak olan kurumlara iliskin ilke
ve esaslari dizenlemektir.

Dayanak
Madde 2 — Bu Teblig 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun degisik 22 nci
maddesinin birinci fikrasinin (I) bendine dayanilarak dizenlenmistir.

Tanimlar
Madde 3 — Bu Tebligde gegen;

Kanun : 28/7/1981 tarihli 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,
Kurul :  Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,
Borsa . Sermaye piyasasi araglarinin islem go6recegi borsalar ve

Kurulca bu Teblig konusu islemlerin yapilmasina izin verilen
teskilatlanmis diger piyasalari,

Takasbank : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketini,

(*) Kurul Karar Organi’nin 14/02/2023 tarih ve 9/176 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru:
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(2023/10 sayili SPK Haftalik Biilteni’nde yayimlanmistir.
06.02.2023 tarihinde merkez Ussi Kahramanmaras olan ve Adana, Adiyaman, Diyarbakir,
Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanliurfa’yi (Deprem Bolgesi)
etkileyen depremler nedeniyle llkemizin yasadidi zor zamanlarda, depremin finansal piyasalar
Uzerindeki olumsuz etkisinin asgariye indirilebilmesi ve olasi yatirrmci magduriyetlerinin 6nlne
gegcilmesi igin;
1) a) 10.04.2023 tarihine kadar; araci kurumlarca, portféy buytkligi 1.000.000 Turk Lirasi ve
altinda olan miusterilere uygulanacak azami kredi faiz oraninin ve kredili olmayan bir alim emri
nedeni ile 6demekle yikimli olduklari tutarin tamaminin veya bir kisminin takas guni itibariyla
tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin takas tarihi itibariyla araci kurum nezdindeki
hesaplarinda bulunmamasi durumunda (temerriit durumunda) uygulanacak faiz oraninin, araci
kurumun verecegi kredinin, kaynak maliyeti dikkate alinarak, sermaye piyasasina olan algiyi
olumsuz etkileyecek ve glveni zedeleyecek uygulamalardan kaginilmak suretiyle, makul bir
seviyede belirlenmesi yéniinde tavsiye karari alinmasina,
b) 06.02.2023 tarihi itibariyle Deprem Bolgesi’nde ikametgahi, isyeri adresi veya subede hesabi
bulunan musterilerin, 06.02.2023 tarihinden itibaren olusan temerriit durumlarinda, Seri: V,
No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Islemleri Hakkinda Teblig'in (Kredili Islemler Tebligi) 16'nci maddesi cergevesinde 30.06.2023
tarihine kadar igslem tesis edilmemesi, temerride ve temerrit sonucuna bagli islemlerin
yapilmamasi seklinde uygulamanin yénlendirilmesine,
c) Bu maddenin (a) bendi kapsaminda belirlenen faiz oranlarinin, Merkezi Kayit Kurulusu
AS'nin  (MKK) Yatirrmci Risk Takip Sistemi'ne araci kurumlarca mdusteri bazinda
raporlanmasina,
2) 30.06.2023 tarihine kadar, araci kurumlarin hazirladigi sermaye yeterliligi tablolarinda, kendi
portfdylerine alinan pay senetlerine iliskin pozisyon riski oraninin %10 yerine %3 (zerinden,
kredi hesabi altinda izlenen “Diger musteriler” igin pozisyon riski oraninin ise %8 yerine %4
Uzerinden hesaplanmasina,
3) 30.06.2023 tarihine kadar, Kredili islemler Tebligi'nin 7'nci maddesi uyarinca yapilacak genel
islem siniri hesaplamasinda, 06.02.2023 tarihi itibariyle Deprem Bolgesi’'nde ikametgahi, isyeri
adresi veya subede hesabi bulunan misterilere kullandirilan kredilerin dikkate alinmamasina,
4) Kurulumuzun 19.03.2020 tarihli ve 17/400 sayili Karari uyarinca %35 olarak belirlenen
baslangi¢ 6zkaynak koruma oraninin, 10.04.2023 tarihine kadar %20 olarak uygulanmasina,
5) Kurulumuzun 06.02.2023 tarihinde Deprem Bdlgesi’ndeki yatirimcilara yonelik aldigi Kararin
tim yatirimcilara tesmil edilmesi amaciyla;
a) Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile mugsterinin 6demekle yukumli oldugu tutarin
tamaminin veya bir kisminin takas gini itibariyla tevdi ediimemesi veya s6z konusu tutarin
takas tarihi itibariyla misterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda
Kredili islemler Tebligi'nin 16 nci maddesi cergevesinde islem tesis edilmesi,
b) Kredili Islemler Tebligi'nin 17 nci maddesi uyarinca kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin
devami siresince 6zkaynak koruma oraninin asgari %20 olmasi,
c) Kredili Islemler Tebligi'nin 18 nci maddesi uyarinca kredili olarak alinan ve/veya 6zkaynak
olarak verilen sermaye piyasas! araglarini satarak krediyi kapatma yetkisi ve 6zkaynak
tamamlama bildirimi génderilmis mdusterinin higbir alim emrinin, bildirim gininden 6zkaynak
tamamlanincaya kadar gegecek sure boyunca yerine getiriimemesi,
hususlarindaki hikimlerin, araci kurumlarin kendi risk politikalarina uygun distigi olgide ve
musteri taleplerini de olabildigince gozeterek, 10.04.2023 tarihine kadar esnek bir sekilde
uygulanabilmesine,
6) 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ve bu Kanun’a dayanilarak
cikarilan ilgili mevzuat hikimleri sakh kalmak kaydiyla, musterilerce yatinm kuruluslarina
devredilecek bireysel emeklilik s6zlesmelerinden kaynaklanan devlet katkisi hari¢ alacaklarin,
Kredili islemler Tebligi'nin 12'nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca sermaye piyasasi
araclarinin kredili almi, agiga satis ve 6dling alma ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul
edilebilecek kiymetler arasina eklenmesine ve bu alacaklarin %100’lGnin 6zkaynak olarak kabul
edilmesine
karar verilmistir.
Seri: V, No: 74 sayili Teblig 1/1/2004 tarihinde ydrirlige girmigtir.
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IMKB Yoénetmeligi  : 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Y&netmeligini,

Ozsermaye :  Kurulun araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine

iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan 6zsermaye tutarini,
isleme Konu : Kullandirilan kredi karsiliginda satin alinan sermaye piyasasi
Kiymetler araclarl veya aciga satistan elde edilen satis hasilati ile

musterinin bu iglemler nedeni ile 6zkaynak olarak yatirdigi nakit
ve sermaye piyasasl araclarinin toplamini,

DIiBS Piyasa : Hazine Mustesarligi tarafindan Devlet ic Borglanma Senetleri

Yapicilari (DIBS) icin cift tarafli kotasyon vermek Uzere goérevlendirilen
aracl kurum ve bankalari,

Olgiit Kagit : Turkiye Cumhuriyeti Basbakanllk Hazine Mdustesarlig

tarafindan belirlenecek DIBS'leri,
ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Yetkili kurulusglar

Madde 4 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, aciga satis ve 6ding alma
ve verme islemlerine, sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesine
sahip araci kurumlar Kuruldan ayrica izin almaksizin aracilik edebilirler.

Araci kurumlar bu Tebligde yer alan mekan, teknik donanim, personel ve
muhasebe sistemi gibi sartlari yerine getirdiklerini Kurula tevsik etmeleri sarti ile 30 is
gunu icerisinde kendilerine aksi bildiriimedikge Tebli§ kapsamina giren islemleri
yapabilirler.

Bankalarin sermaye piyasasi araci alimi i¢in dogrudan miusterilere kullandirmak
Uzere bu Tebligde 6zkaynak olarak sayilan kiymetler karsihginda agmis olduklar krediler
de ilgili mevzuat hikimleri sakh kalmak kaydiyla 7 ve 8 inci maddelerde diizenlenen
genel ve 6zel nitelikteki limitlere iliskin hukumler disinda bu Tebligde yer alan esaslara
tabidir.

(Degisik dordiincii fikra: Seri: V, No: 78 sayill Teblig ile) Sermaye piyasasi
araci 6ding alma ve verme islemleri; araci kurumlar, bankalar ve Takasbank tarafindan
bu Tebligde yer alan esaslar gercevesinde Kuruldan ayrica izin alinmaksizin
gercgeklestirebilir. Sermaye piyasasi araci 6diing alma ve verme islemleri igin Takasbank
binyesinde olusturulacak piyasaya kabul kosullari, islem yapma kural ve bicimleri ile
uygulanacak diger hukimler Takasbank ydnetim kurulunun Onerisi Uzerine Kurul onayi
alinmak kaydiyla yénetmelikle belirlenir.

) DiBS piyasa yapicisi olarak yetkilendirimeyen bankalar ve araci kurumlar,
DIBS’leri yalnizca 6diing verebilirler ancak 6ding alma isleminde bulunamazlar.

Genel sartlar

Madde 5 — (Degisik: Seri: V, No: 74 sayili Teblig ile) Araci kurumlar, sermaye
piyasasi araclarinin kredili alim, agida satis ve 6din¢ alma ve verme iglemlerinin
yuratilmesi ve kontrol mekanizmalarinin saglanmasi amaciyla gerekli teknik donanimi
saglamak ve yeterli teknik ve mesleki bilgiye sahip, 6zkaynak oranlarinin mevzuat ve
musterilerle imzalanan ilgili cerceve soOzlesmelere uygunlugu, musterilerin risklerinin
gunluk olarak takip edilmesi ve raporlanmasi ile gorevli bir personeli ve genel muidure
raporlama yapmak amaciyla yonetim kurulu karari ile bir genel midir yardimcisini, genel
mudur yardimcisinin bulunmamasi durumunda bir birim yodneticisini sorumlu olarak
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atamak zorundadirlar. Araci kurumlar yonetim kurulu karari ile sorumlu bir yénetim kurulu
Uyesi baskanliginda genel muidir veya genel mudur yardimcisi ile ilgili birim
ybneticilerinden meydana gelen bir kredi komitesi olustururlar. Kredi komitesinin gorev ve
yetkileri araci kurumlarin i¢ kontrol prosedirlerinde belirlenir.

(Ek fikra: Seri: V, No: 81 sayili Teblig ile) Kredi komitesi kararlari i¢in bir karar
defteri tutulur ve alinan kararlar tarih ve sira numarasi verilmek suretiyle imzalanarak
noterce onaylanmis bu deftere kaydedilir.

islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araglari

Madde 6 — Borsalar ve teskilatlanmis dider piyasalarda islem géren sermaye
piyasasi araglarindan, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim ve acgiga satis islemlerine
konu olacaklar ilgili borsanin yetkili organlar tarafindan piyasa kapitalizasyonu, likidite,
dolasimda bulunan pay sayisi, islem sikligi ve bu gibi hususlar dikkate alinmak suretiyle
bir veya birden fazla gruba ayrilarak listelere alinir, Kurul'a bildirilir ve Kurul'un onayini
muteakip ilan edilir.

Kurul gerekli goérdiglu hallerde, bazi sermaye piyasasi araglarinin listelerden
ctkariimasini ilgili borsanin yetkili organindan isteyebilir.

Listelerde degisiklik yapildiginda, listeden cikarilan sermaye piyasasi araglari ilgili
borsa tarafindan tasfiye islemlerinin gerceklestiriimesi amaciyla, t¢ ayr gegmemek Uzere,
bir sonraki degisiklik ddnemine kadar gegici liste kapsamina alinir.

Listeden cikarilan sermaye piyasasi araci igin acilmis bulunan kredi, musterinin
talebi ve araci kurumun kabul etmesi sartiyla listede yeralan bagka bir sermaye piyasasi
araclyla degistiriimek suretiyle devam edebilir.

Hazine Miistesarli§i tarafindan belirlenen élciit kagitlar DIBS piyasa yapicilari
tarafindan 6édiing alma ve verme islemine konu edilebilecek menkul kiymetlerdir. DIBS
piyasa yapicilari tarafindan 6ding alma ve verme islemine konu edilebilecek oélgut kagitlar
digindaki DiBSler Hazine Mistesarigrnin gériisii gercevesinde Borsa tarafindan
belirlenerek duyurulur. Ancak bankalarin DIBS disinda kalan sermaye piyasasi araci
o6ding alma ve verme iglemleri ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bunyesindeki
DIBS édiing alma ve verme islemleri bu fikra hitkkmiine tabi degildir.

Genel iglem sinirlari

Madde 7 — Araci kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklar kredilerin toplam tutari
ile musterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse senetlerinin degerinin
toplami her faaliyet igin ayri hesaplanmak Uzere iginde bulunulan aydan énceki ¢ ay igin
ay sonlari itibariyle hesaplanan 6zsermayelerin ortalamasinin iki katini gegemez.

Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan
disuk olmasi durumunda, limit hesaplamalarinda son U¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin
ortalamasi yerine son aya ait 6zsermaye rakami dikkate alinir. Kurul’'un araci kurumlarin
sermayelerine ve sermaye yeterliligine iligkin dizenlemelerinde yer alan sermayenin
glglendiriimesine iligkin 6zel hikimler saklidir.

Kurul tarafindan bu maddede belirlenen islem sinirlari Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin da goriist alinmak suretiyle degistirilebilir.

Kurul gerektiginde, araci kurumun mali yapisini ve/veya islemlerini dikkate alarak
bu maddede belirlenen islem sinirlarini dusurebilir veya araci kurumun bu Teblig
kapsamina giren iglemleri yapmasini yasaklayabilir. Bu durumda araci kuruma iglemlerini
yeni sinira gekmesi veya tasfiyesi igin Kurulca sure verilir. Kurul tarafindan araci kurumun
bu maddede belirlenen islem sinirlarinin distrilmesi veya araci kurumun bu Teblig
kapsamina giren islemleri yapmasinin yasaklanmasi halinde bu hususlar Kurulun aracilik
faaliyetlerine iligkin duzenlemelerindeki yetki belgesi iptaline iligkin ilan hikimlerine
tabidir. Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, aciga satis ve 6ding alma ve verme
islemlerine iligkin limitleri dugtrulen veya s6z konusu iglemleri yapmasi yasaklanan araci
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kurumlarin tekrar s6z konusu iglemlerde bulunabilmek Uzere talepte bulunmalari halinde
basvurulari Kurulca degerlendirilir.

Ozel islem sinin

Madde 8 — Araci kurumlarin bir misteriye agacaklar kredi tutari, 7 nci madde
cercevesinde hesaplanan ortalama 6zsermaye tutarinin %10 (yuzde on)'unu agsamaz.

Sirdirme teminatinin  kredili islem siresince % 50 oraninda ve Uzerinde
uygulanmasi kaydi ile araci kurumlarin bir musteriye acabilecekleri kredi tutar iki katina
kadar artinilabilir. Ancak bu hikum Kurulun araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye
yeterliligine iliskin dizenlemelerinde yer alan sermayenin giglendiriimesine iligkin 6zel
hiukumlerden yararlanan araci kurumlar igin uygulanmaz.

Bu oranin hesaplanmasinda;

a) Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki c¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz
sorumlulukla katildiklari veya yonetim kurulu bagkani, tyesi, genel mudiri ya da genel
muddur yardimcisi olduklari ortakliklara,

b)  Bu kisilerin veya bir tiizel kisinin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak
%25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

c) Istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim
islemlerinde birlikte hareket edenlere,

verilecek kredi toplami, bir musteriye aciimis kredi sayilir.

(Dordiincu fikra ek: Seri: V, No: 81 sayili Teblig ile) Araci kurumun tim musteri
hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam degerinin bir sirket tarafindan
ihrag edilen kismi, araci kurumun Tebligin 7 nci maddesi c¢ercevesinde hesaplanan
ortalama 6zsermaye tutarinin %50 sini agamaz.(*)

Takas siiresi igerisinde yapilan iglemlerin teminatlandiriimasi

Madde 9 — (Degisik birinci fikra: Seri:V, No: 137 sayili Teblig ile) Bir
musterinin takasi heniiz gergeklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda, belirli
bir anda olusabilecek agik takas pozisyonu sermaye piyasasi araci veya pazar bazinda
Borsa Istanbul A.S.nin ilgili diizenlemeleri ile belirlenir. Kurul, sermaye piyasasi araci
veya pazar bazinda agik takas pozisyonu oranini belirleme ve degistirme yetkisini haizdir.
Araci kurum daha yiksek bir teminat orani belirleyebilir.

Acik takas pozisyonu hesaplanirken dncelikle ayni hisse senedi icin yapilan alim
ve satim tutarlari netlestirilerek mdisterinin araci kuruma karsi hisse senedi alim
islemlerinden dogan nakit yukimliligu hesaplanir.

(Degisik ticuincii fikra:Seri:V, No:137 sayili Teblig ile) Misterinin net varlig
Tebligin 12 nci maddesinde sayilan kiymetlerden olusur. Net varligin hesaplanmasinda
musterinin takas glnu itibariyla yikimlulugini yerine getirmedigi kiymetler ile herhangi
bir islemin teminati olan kiymetler dikkate alinmaz.

Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan teminat oraninin herhangi bir nedenden
dolay! saglanamamasi halinde, teminat oranini daha da duslrecek emirler kabul edilmez
ve gun sonunda musterinin teminat oranini saglayamamasi halinde, ertesi giin ilk seansin
baslangicinda musterinin belirtilen teminat oranini saglayacak tutardaki kiymeti araci
kurum tarafindan belirlenen teminat orani saglanincaya kadar sézlesmedeki hikimler
cergevesinde resen satilir.

(*) Seri: V, No: 81 sayili Teblig ile eklenen dérdincu fikra hikmu; ayni Tebligin besinci maddesi
uyarinca yayim tarihinden (8/6/2005) itibaren iki ay sonra yururlige girer.
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(Degisik besinci fikra: Seri: V, No: 74 sayili Teblig ile) Araci kurumlar
tarafindan emri veren musterinin nakit yakumlaligind yerine getirecek mali glice sahip
oldugu hususunda gerekli arastirmalarin yapilmis, 7/9/2000 tarih ve 24163 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin
Esaslar Tebliginin 12 nci maddesinde yer alan musteriyi tanima kurali gergevesinde
musterinin borcunu karsilar tutarda, likiditesini dikkate alarak malvarliyi ve 6deme glicl
olduguna dair tevsik edici belgelerle kredi komitesinin olumlu gérusunin alinmis ve
yénetim kurulu karari ile limit taninmig olmasi durumlarinda takas slresini asmamak
Uzere herhangi bir teminat almaksizin alim emri kabul edilebilir.

Yukarida yer alan hususlara, misterilerin 6nceden bilgilendiriimesini teminen araci
kurum ile misteriler arasinda imzalanacak alim satim araciliyi ¢ergeve sozlesmesinde
yer verilmesi gereklidir.

Brit takasa tabi paylarin takasi

Madde 9/A — (Ek madde: Seri: V, No: 137 sayili Teblig ile)

Takasbank mevzuati sakli kalmak kaydiyla, yetkili kuruluglar tarafindan bir
musterinin brit takasa tabi olmayan bir pay satisindan gelen nakit kullanilarak ayni giin
icerisinde gergeklesen brut takasa tabi olan paylara iliskin nakit yukimlalaga
kargilanabilir.

Takasbank mevzuati sakli kalmak kaydiyla, yetkili kuruluglar tarafindan bir
musterinin brit takasa tabi olan bir payin satisindan gelecek nakit dikkate alinarak ayni
glin icerisinde gergeklesen brit takasa tabi olmayan paylarin nakit yikimluluga
kargilanabilir.

Yetkili kuruluslar tarafindan bir musterinin briit takasa tabi olan bir payin
satisindan gelecek nakdi dikkate alinarak ayni gun ilgili musterinin yine brut takasa tabi
baska bir paydaki nakit yukumluligu karsilanamaz.

Kredi hesabi ve hesaplarin ayrilmasi

Madde 10 — Araci kurumlar sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agiga
satis islemlerinde bulunacak gercek veya tlizel kisiler adina “kredi hesabl” agmak
zorundadirlar. Musterilerin hem sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi hem de aciga
satis islemlerinin ayni anda olmasi halinde her iki islem tur0 icin de ayri hesap acilir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: V, No: 74 sayil Teblig ile) Kredi hesabinin musterinin
araci kurumda bulunan dider hesaplarindan ayri olarak islemesi ve izlenmesi esastir.
Musterinin bu Teblig kapsamindaki islemlerinden dodan ve yatiriimasi gereken 6zkaynak
ve benzeri mali yikimlulUkleri araci kurum nezdinde bulunan diger hesaplarindaki, nakit
ve menkul kiymetler teminat veya karsilik gOsterilerek kapatilamaz. Su kadar ki,
6zkaynak aciginin tamamlanmasini teminen musteri hesaplari arasindaki bor¢ ve
alacagin mahsubuna yoénelik yazili bir musteri talimatinin bulunmasi halinde hesaplar
arasinda virman yapilabilir.

Cerceve sézlesmeler

Madde 11 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agida satisi ve 6ding
alma ve verme iglemlerinde bulunulabilmesi i¢in araci kurum ile musteri arasinda islemin
niteligine gore “sermaye piyasasi araglarinin kredili alim iglemi cergeve sdzlesmesi”,
“acida satis islemi cerceve sOzlesmesi” ve “Sermaye piyasasi araglari 6diing alma ve
verme iglemleri gerceve sozlesmesi” imzalanmasi zorunludur. Bu sézlesmelerde yer
verilmesi gereken asgari hususlar Kurulca belirlenir. Bu sézlesmeler, araci kurumlarla
musterisi arasindaki iligkiyi genel olarak dizenleyen, baslangicta bir kez akdedilen ve
muinferit islemlerin esasini olusturan gergeve anlagmalardir.
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Cerceve sozlesmeler miiteselsil sira numarali ve en az iki nlisha olarak diizenlenir
ve bir 6rnedi musterilere verilir.

Cerceve soOzlesmelerde sermaye piyasasi mevzuatina aykiri hikimler ile
musterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci kurumlar lehine tek tarafli
olaganustu haklar saglayan hiikimlere ve emirlerin ispatinin musteriye yiklenmesine
iliskin hikumlere yer verilemez. Sozlesmelerde hikim bulunmayan hallerde genel
hikdmler uygulanir.

Ozkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler

Madde 12 — (Degisik birinci fikra: Seri: V, No: 74 sayil Teblig ile) (Degisik
birici fikra: Seri:V, No: 137 sayili Teblig ile) Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi,
acida satis ve 6din¢ alma ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek
kiymetler, nakit olarak Tirk Lirasi ve konvertibl déviz, sermaye piyasasi araci olarak ise
islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araclari listelerinde yer alan sermaye
piyasasi araglari, yatinm fonu katilma paylari ile Borsada islem gérmesi kaydiyla devlet
tahvili, hazine bonosu, borsa yatirim fonu katilma paylari, Borsa istanbul A.S.de islem
g6rmekte olan ve Hazine ve Maliye Bakanliginin belirledigi standartlardaki altin ve diger
kiymetli madenler ve Kurulca uygun gorilecek diger sermaye piyasasi araglaridir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: V, No:137 sayili Teblig ile) Sermaye piyasasi
araclarinin kredili alimi ve acgida satis islemlerinde 6zkaynak oraninin hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, Borsa istanbul A.S.'de islem g6rmekte olan
ve Hazine ve Maliye Bakanlidinin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli
madenler ve/veya Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglarinin kabul
edilmesi halinde bu kiymetlerin %1000,

b) Paylarin Borsa istanbul A.S.nin ilgili diizenlemelerinde belirlendigi oranlarda,

c) Borsa yatirim fonu katilma paylarinin % 901,

¢) Hisse senedi semsiye fonlara bagh yatinm fonu katilma paylari ile serbest
semsiye fonlara bagl yatirim fonu katilma paylarinin % 75,

d) (¢) bendi disinda kalan yatirim fonu katilma paylarinin % 90’1,

O0zkaynak olarak kabul edilir.”

(Ugiincii fikra: Seri: V, No: 81 sayili Teblig ile yiiriirliikten kaldirilmigtir.)

Sozlesmede hikim bulunmasi kaydiyla, mdisteri 6zkaynak olarak verilen
kiymetleri bagka kiymetlerle degistirebilir. Misteriler tarafindan pesin olarak satin alinan
sermaye piyasas! aracglari mugsterinin yazili onayi olmaksizin, kredili sermaye piyasasi
araci ve acgiga satig islemlerinde, kredi ile satin alinan sermaye piyasasi araglari ise her
ne suretle olursa olsun agiga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanilamaz.

Araci kurumlar, musterilerinin mali yapisina ve kredi ile satin alinan veya acida
satilan sermaye piyasasi araglarinin risk dizeyine gore daha yuksek bir 6zkaynak orani
uygulayabilirler.

Araci kurumlar, baslangigta ve daha sonra gerceklestiriliecek sermaye piyasasi
araglarinin kredili alimi veya agiga satis iglemlerinde menkul kiymetlerin cari piyasa
degerinin tamamini ya da belirli bir ylizdesini 6zkaynak olarak kabul etmeye yetkilidirler.

(Degisik yedinci fikra: Seri: V, No:137 sayili Teblig ile) Sermaye piyasasi
araglarinin kredili ahmi ve agiga satis islemlerinde Kurul, 6zkaynak oranini genel olarak
veya araci kurumlar itibariyla artirip azaltmaya yetkilidir. Kurul 6zkaynak oranini genel
olarak degistirirken Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin gorisini alir. Ayrica, Kurul
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sermaye piyasasl aracl veya pazar bazinda 6zkaynak oranini belirleme ve bu orani
degistirme yetkisini haizdir.

(Ek:Seri: V, No: 137 sayih Teblig ile) Borsa istanbul A.S.’nin ilgili
dizenlemelerinde 6zkaynak orani yuzde sifir olarak belirlenen paylar ve brit takasa tabi
paylar da dahil olmak Uzere paylarin satildigi andan itibaren satima konu tutar, nakit
degderi Uzerinden 6zkaynak tutarina dahil edilebilir. 9/A maddesinin tglinci fikrasi hikmu
kapsaminda takas gilninde mdusterinin hesabinda yeterli nakit bulundurulmasi
sorumlulugu yetkili kurulus ve musteriye aittir.

Sermaye piyasasi araglarinin degerlemesi

Madde 13 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agida satis ve 6ding¢
alma ve verme islemlerine konu olan ve 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi
araclarinin degerlemesi, araci kurumlar tarafindan asagidaki esaslar dikkate alinarak
yapilr.

a) Sermaye piyasasli aracinin aliminin yapildigi giinde sermaye piyasasi aracinin
alis fiyati ve komisyonlarin,

b) Takip eden glnlerde sermaye piyasasi aracinin bir dnceki seans agirlikl
ortalama fiyatinin,

c) Sermaye piyasasl aracina ait bir 6énceki seansta islemin olmamasi ve/veya
agirlikh ortalama fiyatinin elde edilememesi durumunda, en son seansa ait en iyi alis ve
en iyi satis fiyath emirlerin aritmetik ortalamasinin,

degerlemede kullaniimasi esastir.

Yatinm fonu katilma belgeleri giin sonunda fon kurucusu tarafindan acgiklanan alis
fiyatlari Gzerinden degerlenir.

islem siralan siirekli kapatiimis olan hisse senetleri ile igslem siralar gegici
durdurulmus olan hisse senetlerinin kapalilik halinin bes is gliniinden fazla stirmesi ve
Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda, s6z
konusu hisse senetleri teminat olma niteliklerini kaybederler. S6z konusu hisse senetleri bu
Teblig kapsamindaki islemlerde 6zkaynak olarak kabul ediimez, daha énceden 6zkaynak
olarak alinmig olanlar ise, 6zkaynak orani hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Ozkaynak olarak verilen konvertibl dévizler ise, varsa borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda olusan fiyatlar, fiyatlarin bulunmamasi halinde Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankas! tarafindan ilan edilen déviz ahs kurlar Gzerinden degerlemeye tabi
tutulur.

DiBS'lere iligkin degerleme ise Kurulun araci kurumlarin sermayelerine ve
sermaye Yyeterliligine iliskin dizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri ¢ergevesinde
yapilr.

Sermaye piyasasi araglarinin yukardaki esaslar gergevesinde belirlenen degerleri,
bu Tebligin uygulamasi agisindan cari degeri olarak dikkate alinir.

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve odiing alma ve
verme iglemlerine konu olan sermaye piyasasi araglarinin korunmasi

Madde 14 — Bu Teblig hiukimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarinin
kredili almi, agiga satis ve 6ding alma ve verme islemlerine konu olan kiymetler ile s6z
konusu iglemler nedeniyle 6zkaynak olarak yatirimci tarafindan araci kuruma tevdi edilen
nakit ve menkul kiymetler rehnedilemez, kullanim amaglar diginda tasarruf edilemez,
Uglncu kigilere devredilemez.
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Halka arzda islem yasagi

Madde 15 — (Degisik birinci fikra: Seri: V, No: 111 sayili Teblig ile) Kurul
kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satigina aracilik faaliyetini
aracilik yuklenimi seklinde gergeklestiren araci kurumlar halka arz suresince bu menkul
kiymetlerle ilgili kredili islem yapamazlar. Bu yasagin kapsamina girmeyen konsorsiyum
Uyesi araci kuruluglar halka arza konu sermaye piyasasi araglarinda halka arz siresince
yapmis olduklar kredili sermaye piyasasi alim islemlerine iligkin verileri satis sonuglari ile
birlikte alti isglini iginde Kurul’a bildirirler. Araci kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye
piyasasl araglarinin halka agilma amaciyla Borsada satis sureti ile yapilan halka
arzlarinda, s6z konusu sermaye piyasasi araglariyla ilgili agiga satis islemi yapamazlar.

Kurulun halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasina iligkin diizenlemeleri sakhdir.

UGUNCU BOLUM )
Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim Iglemleri

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim islemi

Madde 16 — Kredili sermaye piyasasi araci alimi islemi, bu Tebligde yer alan
esaslar cergevesinde kredi kullaniimasi suretiyle musteri tarafindan sermaye piyasasi
araci alinmasidir. Misteri tarafindan, alim emrinin kredili sermaye piyasasi araci islemi
oldugunun emrin verilmesi esnasinda bildiriimesi zorunludur.

Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile misterinin 6demekle yukimli oldugu
tutarin tamaminin veya bir kisminin takas gunu itibariyla tevdi edilmemesi veya stz
konusu tutarin takas tarihi itibariyla mdisterinin araci kurum nezdindeki hesabinda
bulunmamasi durumunda, herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin islemin 7 ve 8
inci maddelerdeki limitler agisindan kredili islem oldugu kabul edilir.

Bu durumda takas tarihini izleyen Ug is gini igerisinde araci kurum tarafindan;

a) Aralarinda kredili islem s6zlesmesi bulunan mudsterilerin yazili onayi alinarak;
kredili sézlesmesi bulunmayan miusterilerle ise sézlesme akdetmek suretiyle, islemin bu
Teblig'in butin hdkumleri agisindan sermaye piyasasi araglarinin kredili ahmi islemi
sayllmasi veya,

b) Daha dnce imzalanan alim satim aracihdi cerceve s6zlesmesinde bu ydnde
hikim bulunmasi ve alim emrinin yerine getirildiginin misteriye agik¢a bildiriimis olmasi
sarti ile nakit yukimliligunt yerine getirmeyen musteri namina alinan isleme konu
sermaye piyasas! araglarinin yikimliulik tutarina tekabil eden kismi satilarak borg
tutarinin tahsil edilmesi veya,

c) IMKB Yénetmeliginin 39 uncu maddesinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi
suretiyle

s6z konusu temerriidiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi igin gerekli iglemlere
baslanmasi zorunludur.

islemlere konu sermaye piyasasl araglar listelerinde yer almayan sermaye
piyasasi araclarina iligkin olarak gerceklestirilen islemlerde de takas yukimlGliginun
mugsteri tarafindan suresi icinde yerine getirimemesi halinde bu maddenin Gginci
fikrasinin (b) ve (c) bentleri uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak ve
o6zkaynagin korunmasi

Madde 17 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi iglemlerinde 6zkaynak,
isleme konu kiymetlerin 13 Gncl maddenin birinci fikrasindaki esaslara gére belirlenen
cari degerleri ile bu kiymetlere 6denen kar payi, faiz ve benzeri gelirler toplamindan
verilen kredi tutarinin ve gunlik olarak tahakkuk etmis faizlerinin duglimesi suretiyle
hesaplanir.
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Musteri sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi isleminde, baglangigta asgari
%50 oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir. Baslangicta yatirilacak 6zkaynak, agilan
kredi ile satin alinan menkul kiymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya menkul
kiymetin pesin olarak yatiriimasini ifade eder. Kredili sermaye piyasasi araci iglemlerinin
devami suresince 6zkaynak oraninin asgari %35 olmasi zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutarl) / isleme konu
kiymetlerin cari piyasa degeri]

formUlU kullanilir.

iigili borsa tarafindan bu Tebli§ kapsamindaki islemlere konu olacak birden fazla
sermaye piyasasi araci listesi belilenmesi durumunda, Kurul farkh listeler igin farkli
6zkaynak oranlari belirleyebilir ve bu oranlari Haftalik Biltende ilan eder.

Musteri, zararini durdurmak amaciyla, araci kurumla imzalanan sermaye piyasasi
araglarinin kredili alimi iglemi ¢ergeve s6zlesmesinde yer alan ya da bu madde hukimleri
cercevesinde alt sinirlari belirlenen 6zkaynak oranina ulasmadan, daha yulksek bir
6zkaynak oraninda sermaye piyasas! araglarinin satigini saglayan resen satis emrinin
uygulanmasi konusunda sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi cergeve
sOzlesmesine hiukim konulmasini ve buna iliskin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.

Ozkaynak tamamlama bildirimi

Madde 18 — Araci kurumlar musterilerinin kredi hesabindaki 6zkaynak tutarini,
Tebligin 2 numarali ekinde yer alan formata uygun olarak her is guni itibariyla
hesaplamak ve raporlamak zorundadirlar.

(Degisik fikra: Seri: V, No: 74 sayili Teblig ile) Sermaye piyasasi araglarinin
kredili alimi iglemi karsiigi yatinlan 6zkaynak tutari, igleme konu kiymetlerin cari
degerindeki degismeler sonucunda gerekli 6zkaynak tutarinin altina distugu takdirde,
araci kurumlar eksikligin tespit edildigi gin itibariyla, 6zkaynak oranini 17 inci maddede
yer alan baslangic 6zkaynak oranina tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye
piyasas! aracl yatirmak Uzere musteriye en seri iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik
ortam ve benzeri) ulasarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunur ve teyit alirlar.
Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine
iliskin hesaplama 6rnegi Tebligin 1 numaral ekinde yer almaktadir.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildigi tarihten itibaren iki is
gundnu gegcmeyecek sekilde sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi iglemi cerceve
s6zlesmesinde belirlenen sire icerisinde tamamlanmamasi halinde, araci kurum ayrica
bir ihbarname géndermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak alinan ve/veya 6zkaynak
olarak verilen sermaye piyasasi araglarini satarak krediyi kapatma yetkisine sahiptir.
Kendisine 6zkaynak tamamlama bildirimi gdnderilmis musterinin higbir alim emri, bildirim
gliniinden 6zkaynak tamamlanincaya kadar gegecek siire boyunca yerine getiriimez.

Hesaptan nakit cekilmesi ve yeniden yatirhm

Madde 19 — Mausteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak oranini
saglayan tutarin Uzerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak ¢ekebilecegi
gibi, araci kurum tarafindan kabul edilmesi halinde yeni sermaye piyasasi araglarinin
kredili alimi iglemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir.

Sermaye piyasasi araglarinin sagladigi haklarin kullanimi

Madde 20 — Musterinin kredili olarak satin aldiyi ve/veya Ozkaynak olarak
yatirdi§i sermaye piyasasi araglarindan dogan, faiz ve temetti gelirleri muisteriye aittir. Bu
gelirler, sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi iglemi cerceve sdzlesmesinde aksine
hikim bulunmamasi halinde musteri adina araci kurum tarafindan tahsil edilir.
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Hisse senetlerinden dodan oy hakki musteriye aittir. Kredi karsihdi alinan ya da
O0zkaynak olarak yatirilan hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi alma ve yeni pay alma
haklari misteri hesabina araci kurum tarafindan kullanilir.

Araci kurumlarin miigterilerine kullandirmak amaci ile kredi almasi

Madde 21 — Araci kurumlar bu Tebligde belirlenen esaslar cergevesinde
yurltilecek sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi igslemlerinde sermaye piyasasi araci
teminati karsihginda musterilerine kullandirmak Uzere bankalar, Takasbank ve Kurul'un
uygun gordigu diger kurum ve kuruluslar ile organize 6diing piyasalarindan kredi
alabilirler. Araci kurumlar bu krediler karsiliginda, musteri bazinda kredinin 6zkaynagi
olarak kredi kurulusu tarafindan talep edilen miktardan daha fazla sermaye piyasasi
aracini teminat olarak veremez. Teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglari, sadece
o musteriye kullandirilmak tzere alinan krediye teminat teskil eder.

Aract kurumlarin kredi kullandidi kurum ve kuruluglar ile piyasalar, kredi
karsgiliginda kendisine verilen sermaye piyasasi araglarini kredinin teminati olarak alir ve
bu sermaye piyasasi araglarini baska bir kisi veya kuruma satamaz, teminat gésteremez
ve Oding veremez. Araci kurum ile kredi alinan kuruluslar arasinda imzalanan
s6zlesmelerin kredinin sona ermesi ve geri ddemeye iliskin huktumleri saklidir.

Kredinin muacceliyeti

Madde 22 — Kredi borcu asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen
musterinin slresi igerisinde 6zkaynagdi tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasasi aracglarinin kredili alimi islemi c¢erceve soOzlesmesi ile
belirlenen kredi sliresinin sona ermesi,

c) Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi iglemi yapilan sermaye piyasasi
araglarinin, ilgili listeden ¢ikariimasi.

Muaccel hale gelen kredi karsiliginda, s6zlesmede hikim bulunmasi kaydiyla,
O0zkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde dénustirilmek suretiyle tasfiye edilebilecegi
gibi, araci kurumun hesabina da gegirilebilir. Bu durumda s6z konusu kiymetler Tebligin
13 Gnct maddesinde yer alan dederleme hikumleri gergevesinde degerlenir.

Kredi borcunun muaccel hale gelmesi durumunda bu Tebligde hikim bulunmayan
hallerde sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi gergeve stzlesmesi ve genel
hukuk hukdmleri uygulanir.

Sermaye piyasasi araglarinin saklanmasi

Madde 23 — Kredili olarak alinan veya 6zkaynak olarak yatirilan sermaye
piyasasi araglari araci kurum adina ve musteriler itibariyla, araci kurumlar tarafindan 21
nci maddede belirtilen esaslar gergevesinde kredi kullaniimasi halinde teminata verilen
sermaye piyasasl araglan ise ilgili kredi veren kurulug adina Takasbank’ta saklanir.
Ayrica, 4 lnci maddenin Gglncl fikrasi gergevesinde bankalar tarafindan musterilere
acllan krediler karsihdinda 6zkaynak olarak alinan sermaye piyasasi aracglari musteriler
bazinda banka kayitlarinda izlenir.

Kredinin 6zkaynagini tegkil eden hisse senetlerinin rehni taraflar arasinda
kararlastiriimis ise, rehin, genel hikimler cercevesinde ve araci kurum vasitasiyla
Takasbank nezdinde gergeklestirilir.

DﬁRDUNCU_ BOLUM
Aciga Satig Islemleri

Aciga satis islemleri
Madde 24 — Aciga satis islemi; sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarinin
satiimasini ya da satiga iliskin emrin veriimesini ifade eder. Satisa iligkin takas
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yukdmluligunin 6dung alinan sermaye piyasasi araglari ile yerine getiriimesi de aciga
satis sayilr.

(Degisik fikra: Seri: V, No: 94 sayili Teblig ile) Sermaye piyasasi aracinin satis
emrinin verilmesi anindan 6nce, satin alinmis veya sermaye piyasas! aracinin devri
konusunda her iki tarafi da baglayici s6zlesme yapilmis olunmasina ragmen heniz
teslimatin yapilmamis olmasi durumlarinda satigi yapan kiginin s6z konusu sermaye
piyasasi aracina sahip oldugu varsayilir. Musteri tarafindan verilen satim emrinin agiga
satis oldugunun emrin verilmesi esnasinda araci kuruma yazili olarak bildiriimesi
zorunludur. Musterilerden Seri: V, No: 6 sayili "Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit
Duzeni Hakkinda Teblid" kapsaminda sbézli emir niteliginde aciga satis emri kabul
edilmesi durumunda, misteri tarafindan verilen satim emrinin agiga satis oldugunun
emrin verilmesi esnasinda araci kuruma bildirilmesi gerekmektedir. Araci kurumlar, sézlu
emir niteliginde agiga satis emri kabullu halinde, emirlerin agiga satis oldugunun, emir
iletiminde kullanilan iletisim aracinin niteligine uygun bir sekilde bildirilmesi ve bu
bildirimlerin saklanmasi hususunda gerekli dnlemleri alir.

(Degisik fikra: Seri: V, No: 74 sayili Teblig ile) Satima konu olan sermaye
piyasas! araglarinin satim emrinin verildigi an itibari ile muisterinin araci kurum nezdindeki
hesabinda bulunmamasi veya s6z konusu yukumlulugun ilgili sermaye piyasasi aracinin
6ding¢ alinmasi sureti ile yerine getirilmesi durumunda herhangi bir ilave bildirime ihtiyac
duyulmaksizin musteri tarafindan verilen satim emrinin bu Teblig hiikiimleri ve acida satis
islemlerine iliskin borsa iglem kurallar agisindan agida satis oldugu kabul edilir. Ancak
musterinin satigi yapilan sermaye piyasasi aracini tevdi edebilecek durumda oldugunu ve
satisa konu sermaye piyasasi aracinin takas tarihine kadar araci kuruma iletilecegini
yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik ortam ve benzeri) beyan
etmesi durumunda islem agiga satis islemi sayillmaz. Misteri s6z konusu beyanin
dogrulugundan sorumludur. Araci kurum musteri tarafindan yapilan s6z konusu beyanin
dogrulugunun arastiriimasindan, gerekirse dogrulugunun teyit edilmesinden ve gerekli
belgelerin temin edilerek saklanmasindan sorumludur.

(Ek dordiincii fikra : Seri: V, No: 74 sayih Teblig ile) Satisi yapilan sermaye
piyasasi aracinin tamaminin veya bir kisminin takas siresi i¢cinde tevdi edilmemesi veya
s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin takas tarihi itibariyle musterinin araci kurum
nezdindeki hesaplarinda bulunmamasi durumunda musteriye temerrid hikimleri
uygulanarak en geg takas tarihini izleyen 2 is glinu igerisinde;

a) Daha Once imzalanan alim satim araciliyi ¢erceve stzlesmesinde bu yonde
hidkdm bulunmasi ve satim emrinin yerine getirildiginin musteriye acikc¢a bildirilmis olmasi
sarti ile sermaye piyasasi araci yukimlilugunu yerine getirmeyen musteri namina satilan
sermaye piyasasi araglarindan elde edilen tutarin yikidmlulige tekabil eden kismi igin
piyasadan ilgili sermaye piyasasi aracinin satin alinmasi,

veya

b) IMKB Yénetmeliginin 38 inci maddesinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi,

suretiyle s6z konusu temerrudin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi igin gerekli
islemlere baglanmasi zorunludur. Ayrica temerriide diisen misteri icin Tebligin 35 inci
maddesi gergevesinde IMKB'ye gerekli bildirim yapilir.

Hazine Miistesarligi tarafindan DiBS'lere iliskin olarak cift tarafli kotasyon vermek
lizere yetkilendirilen DIBS piyasa yapicilarinin gergeklestirmis olduklari islemler bu Teblig
hikiamleri cercevesinde agiga satis olarak kabul edilmez.

(Ek altinci fikra: Seri: V, No: 118 sayih Teblig ile.) IMKB tarafindan cift tarafli
kotasyon vermek Uzere yetkilendirilen piyasa yapicilarinin, portfdylerinde karsiligi
bulunmayan miktardaki kotasyon satisini, kotasyon alisindan once gergeklestirdigi
islemler bu Teblig hikimleri gergcevesinde agiga satis olarak kabul edilmez.
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Aciga satis islemlerinde 6zkaynak ve 6zkaynagin korunmasi

Madde 25 — Agiga satis islemlerinde 6zkaynak; isleme konu kiymetlerin 13 uncu
maddenin birinci fikrasindaki esaslara gore belirlenen cari degerleri ile agiga satistan elde
edilen hasilatin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Musteri agida satis isleminde baslangigta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak
zorundadir. Baslangictaki 6zkaynak, aciga satilacak menkul kiymetlerin cari piyasa
degeri kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatiriimasini ifade eder. Agida satis
islemlerinin devami siiresince 6zkaynak oraninin %35 olmasi zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degderi — agiga satisa konu sermaye piyasas|
aracinin piyasa degeri) / isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

formulu kullanihr.

Acgiga satilan veya Ozkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araclarinin
degerlemesinde 13 Gncu maddenin birinci fikrasinda yer alan ilkelere uyulur.

Musteri, zararini durdurmak amaciyla, araci kurumla imzalanan agida satis
gerceve sOzlesmesinde yer alan ya da bu madde hikimleri gergevesinde alt sinirlari
belirlenen 6zkaynak oranina ulasmadan, daha yiiksek bir 6zkaynak oraninda sermaye
piyasas! araglarinin alisini saglayan resen alis emrinin uygulanmasi konusunda agiga
satis gerceve sozlesmesine hikim konmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini
isteyebilir.

Ozkaynak tamamlama bildirimi

Madde 26 — Araci kurumlar musterilerinin acgiga satis hesaplarindaki 6ézkaynak
tutarini, bir drnegi Tebligin 2-A nolu ekinde yer alan formata uygun olarak her is gunu
itibariyle hesaplamak ve raporlamak zorundadir.

Aciga satis islemi karsihdi yatirilan 6zkaynak tutari asgari 6zkaynak tutarini
saglayan oranin altina dustugu takdirde, araci kurumlar eksikligin tespit edildigi gin
itibariyla, 6zkaynak oranini 25 inci maddenin ikinci fikrasinda yer alan bagslangic
O0zkaynak oranina tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi araci yatirmak
Uzere mugsteriye en seri haberlesme araci ile yazili olarak ézkaynak tamamlama
bildiriminde bulunurlar. Agiga satis islemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine iligkin
hesaplama 6rnegdi Teblig’in 3 numarali ekinde yer almaktadir.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin misteriye yapildigi andan itibaren iki is
glnunu gecmemek Uzere agida satis islemi cerceve sOzlesmesinde belirlenen sure
icerisinde tamamlanmamasi halinde, araci kurum ayrica bir ihbarname gdndermesine
gerek kalmaksizin, aciga satigtan elde edilen nakdi kullanarak veya 6zkaynak olarak
verilen sermaye piyasasi araglarini satarak ac¢iga satis islemini s6zlesmede belirlenen
esaslar cercevesinde kapatma yetkisine sahiptir.

Hesaptan nakit gekilmesi ve yeniden yatirbm

Madde 27 — Musteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak tutarini
saglayacak oranin Uzerine gikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak gekebilecegi
gibi, araci kurum tarafindan kabul edilmesi halinde yeni agiga satis islemlerinde 6zkaynak
olarak kullanabilir.

Aciga satig emrinin bildirilmesi

Madde 28 — Mdusteri tarafindan agiga satis emri oldugu yazili olarak bildirilen
emirlerin alinmasi veya araci kurum tarafindan 24 (nci maddenin Uglncu fikrasi
kapsaminda bir iglemin agiga satisg oldugunun tespit edilmesi yahut araci kurumun kendi
hesabina agiga satis islemi gerceklestirecek olmasi durumunda, araci kurum emri
Borsaya iletirken emrin acgida satis emri oldugunu acgikga belirtir.

Musteri tarafindan agida satis emri oldugu araci kuruma yazili olarak bildirilen
ancak araci kurum tarafindan Borsa'ya agida satis emri oldudu bildiriimeyen ve/veya
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araci kurum tarafindan 24 unci maddenin Uglncu fikrasi kapsaminda agiga satis
niteliginde oldugdu tespit edilen ancak araci kurum tarafindan Borsa’ya agida satis oldugu
bildiriimeyen emirlerden dolayi cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

Musteri ve araci kurum, yapmakla yukimll olduklari her bir acida satis
bildiriminden dolayi ayri ayri olarak Teblig hikimlerine aykiriliktan sorumludurlar.

islemlerde fiyat sinin

Madde 29 — (Degisik: Seri: V, No:133 sayih Teblig ile) ilgili borsa, agiga satis
islemlerinde agiga satisa konu olacak sermaye piyasasl aracinin ancak en son
gerceklesen islem fiyatindan daha yliksek bir fiyat Gzerinden, en son gercgeklesen fiyatin
bir onceki fiyattan daha ylksek olmasi durumunda ise en son gergeklesen fiyat
dizeyinden satilmasina karar vermeye ve buna iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir.
Borsa bu yetkisini araci kurum, piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda kullanabilir.
ilgili borsa, bu yénde karar alinmasi halinde, durumu gerekgesi ile birlikte Kurula bildirir.

Kurul gerekli gérdigi durumlarda, araci kurum, piyasa veya sermaye piyasasi
aracl bazinda, resen agiga satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin ancak en son
gerceklesen islem fiyatindan daha ylksek bir fiyat (izerinden, en son gergeklesen fiyatin
bir onceki fiyattan daha ylksek olmasi durumunda ise en son gergeklesen fiyat
dizeyinden satilmasi zorunlulugunu getirebilir veya mevcut zorunlulugu kaldirabilir.

Aciga satis islemi yapma yasagi

Madde 30 — Sermaye piyasasli araci ihrag eden sirketin yonetim kurulu tyeleri ile
Ust dizey personeli ve %10 veya daha fazla paya sahip ortaklari ile bu kisilerle birlikte
hareket ettigi tespit edilen kisiler ve bu kisilerin es ve velayeti altinda bulunanlarin s6z
konusu ihragginin sermaye piyasasi aracinda acgiga satis islemi yapmalari yasaktir.

BESINCi BOLUM _
Sermaye Piyasasi Araci Odiing Alma ve Verme Islemleri

Sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemi

Madde 31 — Sermaye piyasasi araci 6diing alma ve verme islemi, ilgili cerceve
stzlesmede belirlenen esaslar dahilinde, 6diing veren tarafindan 6diing alan tarafa, belirli
bir dénem icin sermaye piyasasi araglarinin veriimesi ve ayni cins sermaye piyasasi
aracinin mislen geri alinmasini ifade eder.

(Degisik ikinci fikra: Seri: V, No: 78 sayili Teblig ile) Araci kurumlar, kendi nam
ve hesaplarina tuttuklari sermaye piyasasi araclari ile misteriler veya portfdy bulunduran
diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki verilmis olmasi sartiyla, misterilerin veya portféy
bulunduran diger kisi ve kurumlarin hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araglarini her
6ding verme isleminden 6nce musterinin yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks,
telefon, elektronik ortam ve benzeri) talimatini alarak bagka kisi ve kuruluglara 6diing
verebilirler.

Odiing alinan sermaye piyasasi araglarindan dogan haklarin kullanimi

Madde 32 — Odiing alinan sermaye piyasasi araglarinin 6diing verene
tesliminden énce, ihragcl ortaklik tarafindan temettl veya faiz 6denmesi durumunda, s6z
konusu 6demeler dding alan tarafindan 6dung veren tarafa sermaye piyasasi araglari
6ding alma ve verme iglemi cergceve sbzlesmesi hikimleri dahilinde 6denmek
zorundadir.

Odiing alinan hisse senetlerinin édiing verene tesliminden énce, ihragci ortakligin
sermaye artirrmi sonucu yeni pay ve bedelsiz pay alma hakki kullanimi s6z konusu
oldugunda, taraflarin yikimlilikleri sermaye piyasasi araglari 6din¢g alma ve verme
islemi cerceve s6zlesmesi hiikiimleri dahilinde serbestce belirlenir.
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Odiing alan araci kurum tarafindan verilen 6zkaynak tutar ile édiing alinan
sermaye piyasasl araglarinin cari degeri arasindaki fark Teblidin 4 nolu ekinde yer alan
odiing alinan menkul kiymetler izlieme formu ile izlenir.

Odiing alinan sermaye piyasasi araglar karsiliginda 6zkaynak verilmesi

Madde 33 — Odiing alan, éding aldi§i sermaye piyasasi araglari kargiliginda,
o0dung veren tarafa 6diing alinan sermaye piyasasi araglarinin cari degerinin %100’lGnden
az olmamak kaydiyla, aralarinda serbestge belirlenecek tutarda 6zkaynak verir.

Verilecek 6zkaynagin, 12 nci maddede belirlenen &zkaynak olarak kabul
edilebilecek kiymetlerden olusmasi gereklidir. Ancak, DIBS piyasa yapicilar tarafindan
gerceklestirilecek 6diing alma ve verme islemlerinde, 6zkaynak olarak kabul edilecek
kiymetler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Hazine Mustesarliginin gérisi alinarak
ilgili Borsa tarafindan belirlenir.

Ozkaynak tutar ile &diing verilen sermaye piyasas! araclarinin cari degeri
arasindaki fark 6dung¢ veren adina ilgili araci kurum tarafindan glinlik olarak Tebligin 5
nolu ekinde yer alan 6ding verilen menkul kiymetler izleme formu dizenlenerek takip
edilir. Ozkaynak tutari, sermaye piyasasi araglarinin cari degerinin %100’iniin altina
distigu takdirde, 6ding alan tarafa ayni gun iginde en seri haberlesme araci ile yazili
olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur. Ancak &6ding alan tarafin araci
kurum, 6diing veren tarafin ise araci kurumun kendi misterisi olmasi durumunda bildirime
gerek olmaksizin araci kurumun 6zkaynak tutarini baglangi¢c seviyesine tamamlamasi
gerekir.

Ozkaynagin, bildirimin alindigi giin tamamlanmasi esastir. Ozkaynagin bildirimin
alindigi gun itibariyle tamamlanmamasi durumunda, araci kurum tarafindan ayrica bir
ihbarname gonderilmesine gerek kalmaksizin 6zkaynak tutari ve/veya misterinin agiga
satis nedeniyle hesabinda bulunan 6zkaynak kullanilarak yaktumlalikler yerine getirilir ve
varsa negatif fark misteriden tazmin edilir.

Odiing alinan veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin
degerlemesinde 13 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan ilkelere uyulur. Su kadar ki
oding alma ve verme isleminin gerceklestirildigi glinde sadece sermaye piyasasi aracinin
bir 6nceki seans agirlikli ortalama fiyati dikkate alinir.

Musteri hesabindaki 6zkaynak tutarinin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan
oranin Uzerine gikmasi halinde, 6zkaynak fazlasinin kullanim esaslari 6diing alanla édung
veren arasinda imzalanacak sermaye piyasasi araglari 6din¢ alma ve verme islemi
cergeve sOzlesmesinde belirlenir.

Odiing alma ve verme igleminin muacceliyeti

Madde 34 — Odiing alma ve verme isleminden dogan bor¢ asagidaki hallerde
muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen
musterinin 6zkaynagdi tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasasi aracglari 6din¢ alma ve verme islemi cerceve soézlesmesi ile
belirlenen 6dling alma ve verme islemi siiresinin sona ermesi,

c) AgiJa satisi yapilan sermaye piyasasi araglarinin ilgili listeden g¢ikariimasi.

Muaccel hale gelen borg¢ karsiliginda, s6zlesmede hikim bulunmasi kaydiyla,
Ozkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde donusturilmek sureti ile tasfiye edilebilecegi
gibi, araci kurumun hesabina gegirilebilir. Bu durumda séz konusu kiymetler 13 Gncu
maddede yer alan dederleme hukimleri cercevesinde degerlenir.
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Odiing alma ve verme islemlerinden dogan borcun muaccel hale gelmesi
durumunda bu Tebligde hikim bulunmayan hallerde sermaye piyasasi araglari 6ding¢
alma ve verme iglemi gerceve sdzlesmesi ve genel hukuk hikidmleri uygulanir.

ALTINCI BOLUM
Diger Hikiimler

Misterilerin 6zkaynak tamamlama ve/veya takas yukumliiliiginii yerine
getirmemesine iligkin bildirim

Madde 35 — (Degisik birinci fikra: Seri: V, No: 81 sayil Teblig ile) Ug ay
icerisinde iki defadan daha fazla nakit ve sermaye piyasasi araci takas yUikimluligini
ve/veya 6zkaynak tamamlama ydkumlaliguni yerine getirmeyen mdusteriler ilgili araci
kurum tarafindan 2 is gunu igerisinde Borsaya bildirilir ve s6z konusu musterilerin kimlik
bilgileri Borsa tarafindan ilan edilir. Ancak temerrid tarihi itibariyle 10.000 Yeni Turk lirasi
ve altinda kalan tutarlar veya misterinin net varliginin %5 ini gegmeyen tutarlar Borsaya
bildirilmeyebilir. Islem giiniinde emre konu nakit veya menkul kiymet tutarlarinin
hesaplarinda bulunmamasi veya emrin verildigi anda pesinen tevdi edilmemesi
durumunda bu mudsterilerin alim veya satim emirleri higbir araci kurum tarafindan
Borsada ilan edildigi tarihten itibaren alti ay sire ile kabul edilmez. Bu musgteriler bildirim
tarihinden énce almis olduklari vekaletnameler hari¢, kimlik bilgileri Borsada ilan edildigi
tarihten itibaren bu maddede sayilan yikumlilikleri sona erinceye kadar vekalet alarak
musteri hesaplarinda islem yapamazlar.

IMKB mevzuatinda yer alan boykota iliskin hiikiimler saklidir.

(Ek ucuncii fikra: Seri: V, No: 78 sayili Teblig ile) Birinci fikrada yer alan tutar,
Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda her yil artirilir.

Kaldinlan hukimler

Madde 36 — 27/12/1994 tarihli ve 22154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:
V, No: 18 sayil Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Teblig yirirliikten kaldiriimistir.

Gegici Madde 1- Bu Teblig yurirlige girmeden 6nce Kurulca kredili menkul
kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi iptal
edilen araci kurumlar bu Tebligde yer alan mekan, teknik donanim, personel, muhasebe
sistemi gibi sartlari yerine getirerek s6z konusu faaliyetlerde bulunmak Uzere Kurula
miracaat edebilirler. Bu araci kurumlarin basvurulari mdiracaat halinde Kurulca
degerlendirilir.

Hali hazirda kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma
ve verme islemleri izin belgesine sahip olan araci kurumlar igin 4 Gnci madde hikmi
uygulanmaz.

Yiriirliik

Madde 37 — (Degisik: Seri: V, No: 69 sayili Teblig ile) Bu Teblig 1/1/2004
tarihinde ydrarlige girer.

Yiiritme
Madde 38 — Bu Teblig hikimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yGritir.
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EKM
Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Almi iglemlerinde Ozkaynak Hesaplanmasina iligkin Ornek

| Il 11l [\ \
Kredili isleme Konu Ozkaynak Olarak Yatirilan Kullanilan Kredi Karsiliginda Satin Alinan Kredi Tutari Ozkaynak
Kiymetlerin Cari Nakit veya Sermaye Piyasasi Sermaye Piyasasi Araglarinin Cari Piyasa Degeri (TL) Orani
Piyasa Degeri Aracinin Cari Piyasa Degeri (TL) (TL)
(TL) (TL)
(1) = (1) + (1) (1 (1)) (V) V= (I-1V/I)
1.gun _— 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
(Hesabin acildigi giin)
0,
2.gin 8,000,000 3,000,000 5,000,000 5,000,000 737
3. gin o
(Bildirim Giini) 7,000,000 2,000,000 5,000,000 5,000,000 % 28
Bildirim Sonrasi 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50

2. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 2 milyon TL azalmasi durumunda ézkaynak oraninin (% 37) asgari 6zkaynak oranindan
(%35) daha ylksek olmasi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 3 milyon TL azalmasi durumunda ézkaynak oraninin (%28) asgari 6zkaynak oranindan (%35)
daha dusuk seviyede gerceklesmesi sebebiyle araci kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi, musteri tarafindan da 6zkaynak oranini
Tebligde 6ngorilen baslangig 6zkaynak oranina (% 50) artiriimasini teminen (3 milyon TL degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.
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EK/2

KREDILIi SERMAYE PiYASASI ARACI ALIMI iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No
Miisteri Ozkaynaklar Kredi Kredili Alinan Hisse Hesaplanan Ozkaynak
Hesabinin Senetlerinin
Bakiyesi Cari Degeri
No Adi  Ozkaynak Tutar Orani

Orani Nakit Menkul Kiymet
Cari Piyasa Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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AGIGA SATIS iISLEMLERI iZLEME FORMU

EK/2-A

Tarih:
No
Miisteri Ozkaynaklar Aciga Satis Aciga Satilan Hisse Hesaplanan Ozkaynak
Hesabinin Senetlerinin
Bakiyesi Cari Degeri
No Adi Ozkaynak Tutari Orani
Orani Nakit Menkul Kiymet
Cari Piyasa Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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Agiga Satis islemlerinde Ozkaynak Hesaplamasina iligkin Ornek

EK/3

| Il M v \
isleme Konu Aciga Satistan Elde Ozkaynak Olarak Yatirilan Nakit Aciga Satisa Konu Sermaye Piyasasi Ozkaynak Orani
Kiymetlerin Cari Piyasa Edilen Hasilat veya Sermaye Piyasasi Aracinin Araclarinin Cari Piyasa Degeri (TL)
Degeri (TL) Cari Piyasa Degeri (TL)
(TL) (TL)

()= +(m (1 (1 (V) V= (I-IVIl)
1. gun
(Hesabin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
acildigi giin)
2. gln 10,000,000 5,000,000 5,000,000 6,000,000 % 40
3. gun
(Bildirim 10,000,000 5,000,000 5,000,000 7,000,000 % 30
Glnd)
Bildirim o
s 14,000,000 5,000,000 9.000.000 7,000,000 % 50

onrasi

2. giin: Agiga satisa konu sermaye piyasasi araclarinin cari piyasa degerinin 1 milyon TL ylUkselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 40)
asgari 6zkaynak oranindan (% 35 ) daha ylksek seviyede gerceklesmesi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. glin: Agiga satisa konu sermaye piyasasi araglarinin cari piyasa degerinin 2 milyon TL yuUkselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 30)
asgari 6zkaynak oranindan (% 35) daha dusUlk seviyede gergeklesmesi sebebiyle araci kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapiimasi,
musteri tarafindan da 6zkaynak oraninin Tebligde dngorilen baslangic 6zkaynak oranina (% 50) artiriimasini teminen (3 milyon TL degerinde) ek
6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.
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EK/4

ODUNGC ALINAN MENKUL KIYMETLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No
. Odiing Alinan Verilen Teminatlar Hesaplanan
Odiing Alinan Menkul Kiymetlerin Teminat
Kisi/Kurulusg Cari Piyasa Degeri Orani
No Adi/Unvani Nakit Menkul Kiymet
Cari Piyasa Teminat Olarak
Degeri Kabul Edilen
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EK/5

ODUNGC VERILEN MENKUL KIYMETLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No :
Odiing Verilen Odiing Verilen Alinan Teminatlar Hesaplanan
Kisi/Kurulusg Menkul Kiymetlerin Teminat
Cari Piyasa Degeri Orani
No Adi/Unvani Nakit Menkul Kiymet
Cari Piyasa Teminat Olarak
Degeri Kabul Edilen
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