YATIRIM KURULUSLARININ KURULUS VE FAALIYET ESASLARI HAKKINDA TEBLIG

(Im-39.1)
(17/12/2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Teblig degisikliklerine iligkin liste:

1- 14/1/2016 tarihli ve 29593 sayili Resmi Gazete’de Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig 111-39.1'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (l11-39.1.a)
yayimlanmistir.

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amag
MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
sunacak yatirim kuruluslarinin kurulusuna, kurucu, ortak ve personeline, faaliyete ge¢mesine,
yukUmlaliklerine, merkez disi orgltlerine, disaridan hizmet alimina, faaliyetlerine,
faaliyetlerinin durdurulmasina ve teminatlarina iliskin ilke ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri sunacak
yatirrm kuruluglarinin  kurulusuna, faaliyete geg¢mesine, faaliyetlerine ve faaliyetlerinin
durdurulmasina iliskin ilke ve esaslari diizenler.

Dayanak
MADDE 3 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 39,
40,41, 42,43, 44, 45, 46, 96, 97 ve 98 inci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Araci Kurum: Kanunun 37 nci maddesinin birinci fikrasindaki yatirim hizmet ve
faaliyetlerinden (a), (b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlari miinhasiran yapmak tzere Kurul
tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 (inci maddesinde
tanimlanan mevduat ve katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarini,

c) Birlik: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun gorilen diger s6zlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve glivenli bir sekilde alinip satilabilmesini
saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek Uzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan
isletilen ve/veya yOnetilen, alim-satim emirlerini sonuclandiracak sekilde bir araya getiren veya
bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve dizenli
faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini,
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d) Dar yetkili araci kurum: Kurulun yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca emir iletimine aracilik ve/veya yatirim danismanhgi
faaliyetlerinden herhangi birini ylritecek olan araci kurumu,

e) Genis yetkili araci kurum: Kurulun yatirnrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili dizenlemeleri uyarinca portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti
ve/veya aracilik yuklenimi faaliyetinden herhangi birini ylritecek olan araci kurumu,

f) ihrag: Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini,

g) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

g) Kismi yetkili araci kurum: Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca islem aracilig, en iyi gayret araciligi faaliyeti, sinirli
saklama hizmeti ve/veya portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini yiritecek olan araci
kurumu,

h) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

1) MKK: Kanunun 81 inci maddesinde tanimlanan Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

i) Onemli etkiye sahip ortak: Sermaye veya oy haklarinin dogrudan veya dolayli olarak %10
veya daha fazlasini temsil eden paylar ile bu oranin altinda olsa dahi yonetim kurullarina tye
belirleme imtiyazi veren paylara sahip ortagi,

j) Ozsermaye: Kurulun araci kurumlarin sermayeleri ve sermaye yeterliligi ile ilgili
dizenlemeleri uyarinca hesaplanan 6zsermayeyi,

k) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de
dahil olmak lizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

[) Sermaye piyasasi faaliyetleri: Sermaye piyasasi kurumlarinin Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleriile bunlara ek olarak sunulan
yan hizmetleri,

m) SPL: Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu Anonim Sirketini,

n) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

0) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununu,

0) Yan hizmetler: Kanunun 38 inci maddesinde sayilan hizmetleri,

p) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri: Kanunun 37 nci maddesinde sayilan hizmet ve
faaliyetleri,

r) Yatinm kurulusu: Araci kurumlar ile yatirnm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Uzere
kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

s) YTM: Kanunun 83 lnci maddesinde tanimlanan Yatirimci Tazmin Merkezini

ifade eder.

iKINCi BOLUM
Araci Kurumlarin Kurulus Sartlari ve izni

Araci kurumlarin kurulus sartlar

MADDE 5 — (1) Araci kurumlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi icin;
a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢cikariimasi,

II1. KISIM 2



¢) Kurulus sermayelerinin Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili diizenlemeleri uyarinca genis
yetkili araci kurumlar icin aranan asgari 6zsermaye tutarinin altinda olmamak kaydiyla Kurulca
belirlenecek tutardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,

e) Kurucularinin Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi

gerekir.

(2) 63 Unct madde uyarinca kurulacak araci kurumlarin 6zsermayesi, gerceklestirmek
istedikleri hizmet ve faaliyetlere gore icinde yer alacaklari araci kurum grubu igin Kurulun
sermaye yeterliligi ile ilgili dizenlemeleri uyarinca aranan asgari 6zsermaye tutarindan az
olmamalidir.

Kuruculara iligkin sartlar

MADDE 6 — (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Mflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazil suglardan kesinlesmis mahkGmiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giicliigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 53 (incii maddesinde belirtilen
sureler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla sireyle hapis
cezasina ya da devletin glivenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suglar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlk, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kétlye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, suctan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, terdrizmin finansmani, kacakgilik, vergi kacakgihgi
veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,

e) Gerekli mali gli¢ ve isin gerektirdigi dirtstlik ve itibara sahip bulunmasi

sarttir.

(2) Birinci fikranin (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldiriimasina, kapatilmasina veya
konkordato teklifinin tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sart ise buna iliskin kararin
kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gegmesi héalinde, birinci fikranin uygulamasinda dikkate
alinmaz.

(3) Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin 6nemli etkiye sahip ortaklarinin da
birinci fikrada yer alan sartlari tasimasi zorunludur.

(4) Kurulustan sonraki ortaklik yapisi degisikliklerinde araci kurum ortagi olan gercek ve
tuzel kisiler ile araci kurumlarin 6nemli etkiye sahip tlizel kisi ortaklarinin 6nemli etkiye sahip
ortaklari icin de bu maddede kurucu ortaklara iliskin dngdriilen sartlar aranir.

(5) Araci kurum kurulusu ya da pay oraninin artmasi sonucunu veren ortaklik yapisi
degisikligi basvurularinda ortaklarin ayrica islem yasakli olmamasi sarti aranir.
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(6) Araci kurumlar, ortaklarinin bu maddede 6ngorilen durumlarinda herhangi bir
degisiklik olmasi halinde, keyfiyeti 3 is glinl icinde Kurula bildirir.

Ticaret unvani ve isletme adi

MADDE 7 — (1) Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini
gostermesi amaciyla “menkul degerler” veya “menkul kiymetler” ibarelerinden birinin yer almasi
sarttir. Genis yetkili araci kurumlar ise “yatinrm menkul degerler” veya “yatirrm menkul
kiymetler” ibarelerini kullanabilir.

(2) Araci kurumlarin isletme adi veya marka kullanmak istemeleri halinde Kuruldan izin
almalari zorunludur. isletme adi veya markanin araci kurumun ticaret unvani ile bag
kurulabilecek nitelikte olmasi gerekir.

(3) Araci kurumlarin yazili ve gorsel basin-yayin organlarinda yer alacak her tirli ilan ve
reklamlar ile tim yazismalarinda isletme adlariile birlikte ticaret unvanlarini kullanmalari sarttir.

(4) Araci kurumlarin ticaret unvanlari sadece yonetim cogunlugunun degismesine yol
acacak sekilde pay sahipliginin degismesi halinde pay sahipligindeki degismeyi gdstermek veya
yasal zorunluluklari yerine getirmek amaciyla degistirilebilir.

Araci kurumlarin kurulus islemleri

MADDE 8 — (1) Kurucular, kurulus sartlarina uygun olarak hazirlayacaklari esas s6zlesme
ve 6 ncl maddede 6ngorilen kosullari tasidiklarini gésteren belgeler ile Kurula basvurur. Kurulus
basvurusunda Kurulca gerekli gériilmesi halinde ek bilgi ve belge istenebilir.

(2) Kurul, kurulus, faaliyet izni ve ortaklik yapisi degisikligi basvurularinda araci
kurumlardan ve tuzel kisi ortaklarindan oOzel olarak bagimsiz denetim ve derecelendirme
yaptirmalarini talep edebilir.

(3) Aract kurumlarin donlisim islemleri ile esas s6zlesme degisikliklerinde Kurulun uygun
gorisliniin alinmasi zorunludur.

UcUNCU BOLUM
Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet Sartlari ve izni

Faaliyete gegmek igin aranan genel sartlar

MADDE 9 — (1) Araci kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili
diizenlemeleri uyarinca faaliyette bulunmak lizere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in asagidaki genel
sartlari saglamalari gerekir:

a) Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmasi.

b) Asgari kurulus sermayesinin nakden ve tamamen 6denmis olmasi.

c¢) Tercih edilen hizmetler ve faaliyetlere gore Kurulun sermaye vyeterliligi
dizenlemelerinde dngorilen yikimluliklerin yerine getirilmesi.

¢) 10 uncu maddede sayilan sartlari haiz bir organizasyon yapisinin olusturulmus olmasi.

d) Calisacak personele iliskin olarak 13 Gincii maddedeki sartlarin saglanmasi

e) Genel madur ve yardimcilarina iliskin olarak 14 incli maddedeki sartlarin saglanmasi.

f) Faaliyetlerin saglikh sekilde yuritilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisinin
olusturulmus olmasi.
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g) Araci kurum nezdinde bulunan varliklara iliskin sigorta dahil olmak lzere gerekli
givenlik 6nlemlerinin alinmis olmasi.

g) Varsa mevzuatta ongorilen teminatlarin tesis edilmis olmasi.

(2) Bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in birinci fikranin (¢), (d) ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlari saglamalari
gerekir.

(3) Yatirim kuruluslarinin faaliyet izni basvurularinda Kurul gerekli gérmesi halinde ilave
sartlar arayabilir.

Organizasyon yapisi

MADDE 10 — (1) Araci kurumlara faaliyet izni verilebilmesi icin organizasyon yapilarinin
asagidaki sartlari tasimasi gerekir:

a) Tercih edilen yatirim hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin kurulmus,
yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmis ve mevzuatta ongorilen asgari sartlari tasiyan
birim yoneticisi ile yeterli sayida personelin istihdam edilmis olmasi.

b) Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiritecek sorumlu birimin olusturulmus olmasi ve
yeterli sayida personelin istihdam edilmis olmasi.

¢) Tercih edilen hizmet ve faaliyet konularina uygun ve Kurulun araci kurumlarin ig
denetim sistemi ile ilgili dlizenlemeleri cercevesinde saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmus
ve personelin gorev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi.

¢) Organizasyon vyapilarinin Kurulun aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili
dizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini icerecek sekilde olusturulmus olmasi.

d) Organizasyon vyapilarinin gikar c¢atismalarina iliskin 11 inci ve 12 nci maddelerdeki
esaslara uygun sekilde olusturulmus olmasi.

(2) Bankalara faaliyet izni verilebilmesi icin birinci fikranin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde
yer alan sartlar aranir.

(3) Araci kurumlar, musterilerine ihtisas personeli tarafindan dogrudan hizmet verilen
birimler disindaki birimlerini, isletme butlinligini veya is akisini bozmayacak sekilde ve Birlige
bilgi vermek kaydiyla ek hizmet binasina tasiyabilir. Ancak bu birimler hicbir sekilde merkez disi
orglt gibi faaliyet gosteremez. Araci kurumlar bu konuda her tlrli tedbiri almakla yukdmludar.

Cikar catismasinin 6nlenmesi veya agiklanmasi

MADDE 11 — (1) Yatirim kurulusunun yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
sunarken musterilerinin gikarini ve piyasanin batinlGgiund gozeterek adil ve diirlist davranmasi
gerekir.

(2) Yatirim kurulusunun bu amag dogrultusunda misterileri ile olan iliskilerinde kendisi,
ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iliskili bulunan kisiler
ile musterileri arasinda veya bir musterisi ile baska bir misterisi arasinda c¢ikabilecek c¢ikar
catismalarini 6nleyecek bir organizasyon yapisi olusturmasi ve gerekli idari tedbirleri almasi
esastir.

(3) Ancak piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi ¢ikar catismasinin
onlenememesi durumunda, yatirim kurulusunun kendisi ile musterileri arasinda ortaya
cikabilecek ¢ikar catismalarinin icerigi ve nedenleri hakkinda ilgili faaliyet veya hizmeti sunmadan
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once musteriyi bilgilendirmesi gerekir. Bu bildirimin yapildigina dair ispat yukd yatirm
kurulusuna aittir.

(4) Yatirim kurulusunun bu maddedeki esaslara uygun hareket edilmesini saglamak lzere
yazili bir ¢ikar ¢atismasi politikasi olusturmasi gerekir. Bu politikanin yararlige girmesi igin
yonetim kurulu kararina baglanmasi sarttir.

(5) Cikar catismasina iliskin olarak bu Teblig ile 6ngoriilen esaslar, mevzuata aykiri is ve
islemlerin yapilmasi sonucunu doguracak sekilde kullanilamaz.

Cikar catismasi politikasi

MADDE 12 — (1) Yatirim kurulusu g¢ikar catismasi politikasini olustururken biyliklGgin,
organizasyon yapisini ve sundugu yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dikkate alir.
Yatirnm kurulusunun bir sirketler toplulugunun Gyesi olmasi durumunda c¢ikar c¢atismasi
politikasi, sirketler toplulugunun organizasyon yapisi ve diger lyelerinin faaliyetleri de dikkate
alinarak olusturulur.

(2) Cikar catismasi politikasinin yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirim hizmet
ve faaliyeti ile yan hizmet i¢in musterinin ¢ikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari, bu
durumlarin 6nlenmesi igin alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenememesi
durumunda izlenecek prosedirleri icermesi gerekir.

(3) Yatirim kurulusu cikar ¢atismasi politikasini olustururken musterinin cikarlarina aykiri
olabilecek olasi durumlari tespit etmek icin, kendisi, ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla
dogrudan ya da dolayli olarak iliskili bulunan kisilerin;

a) Musteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya mali kayiptan kurtulacaklari,

b) Msterinin bir ¢ikari olmadigi halde musteriye sunulan hizmet ve faaliyetten cikar elde
edecekleri,

c) Bir musteri ya da musteri grubunun diger bir misteri veya musteri grubuna tercih
edilmesi sonucunda cikar elde edecekleri,

¢) Misteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle misteri disinda kalan baska bir kisiden
standart lcret ve komisyon disinda mali kazang elde edecekleri

durumlari asgari kistas olarak dikkate alir.

(4) Olasi ¢ikar gatismalarinin 6nlenmesi igin kabul edilen tedbirler ile gikar ¢atismalarinin
onlenemedigi durumlarda takip edilecek prosediirlerin asgari olarak asagidaki hususlari icermesi
gerekir:

a) Yatinm kurulusu icinde veya sirketler toplulugunun dyeleri arasinda bilgi akisinin
onlenmesi veya yonetilmesine dair tedbirler.

b) Yatirim kurulusunun cikar catismasina konu olan birimleri ile bu birimlerde calisanlarin
gbzetimine dair tedbirler.

¢) Yatirnm kurulusunun g¢ikar c¢atismasina konu olan birimlerinde ¢alisanlarin
Ucretlendirilmesine dair tedbirler.

¢) Yatirim kurulusu calisanlarinin gorev yerlerinin ¢ikar catismasina yol agmayacak sekilde
belirlenmesine dair tedbirler.

(5) Uglincii ve dérdiincii fikralarda yer alan hususlarin asgari olarak asagidaki durumlara
yonelik olarak tanimlanmasi gerekir:

a) Portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda sunulan hizmet ya da Urlnln niteligi geregi
mdisterinin zarar etmesinin yatirirm kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglanmasi.
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b) Musterilere portfoy araciligl faaliyeti kapsaminda hizmet sunarken ayni zamanda
yatirim danismanligi ve portfoy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi.

c) Halka arzina aracilik edilen sermaye piyasasl araclari i¢cin ayni zamanda yatirm
danismanhgi ve portfoy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi.

¢) Halka arza aracilik kapsaminda elde edilen ihraggi bilgilerinin gizliliginin saglanmasi.

d) Saklama hizmeti kapsaminda elde edilen musteri bilgilerinin diger hizmet birimlerine
karsi glivenliginin saglanmasi.

(6) Cikar catismasi politikasinda yer alan dnlemlerin bir misteri veya bir musteri grubu ile
yatirim kurulusunun arasindaki c¢ikar gatismasinin yonetilmesi konusunda yeterli olmadigini
ve/veya uygulanmadigini tespit etmesi durumunda Kurul, yatirnm kurulusu bazinda veya genel
olarak ek dnlemlerin uygulanmasini talep edebilir.

Personele iligkin sartlar

MADDE 13 — (1) Araci kurumda calisan yonetici, ihtisas personeli, mufettis, i¢ kontrol
elemani ve risk yonetim elemaninin 6 nci maddede kurucu ortaklara iliskin aranan sartlari,
gerekli mali glic sarti hari¢c olmak Uzere tasimasi ve islem yasakli olmamasi gerekir.

(2) Aract kurumda ¢alisan yonetici, ihtisas personeli, mifettis, i¢c kontrol elemani ve risk
yonetim elemaninin Kurulun lisanslama ve sicil tutma ile ilgili diizenlemelerinde aranan mesleki
yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi zorunludur.

(3) Yonetim kurulu Uyeleri hari¢c olmak lzere yoneticiler, mifettis, i¢c kontrol elemani ve
risk yonetim elemani ile arastirma uzmani, yatirim danismani, kurumsal finansman uzmani ve
portfoy yoneticisi olarak ¢alisacaklarin, mevzuatta aksi belirtiimedikce en az 4 yillik lisans egitimi;
musteri temsilcisi, tlrev araglar musteri temsilcisi, borsa Uye temsilcisi, takas ve operasyon
sorumlusu ve tirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az 2
yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun olmalari gerekir.

(4) Kurulca araci kurum personeli icin ylritecekleri faaliyetlere gore farkli egitim ve
mesleki tecriibe sartlari aranabilir.

(5) Bankalar icin bu maddede yer alan sartlar tercih edilen faaliyet konulariyla ilgili hizmet
birimlerinde ¢alisan yonetici ve ihtisas personeli bakimindan aranir.

Genel miidiir ve yardimcilari

MADDE 14 — (1) Araci kurum genel midir ve genel midir yardimcilarinin mali piyasalar
veya isletmecilik alaninda en az 7 yillik mesleki deneyime sahip olmasi ve isin gerektirdigi
dirustlik ve itibara sahip olmasi gerekir.

(2) Araci kurum genel muadirinin minhasiran bu goérev icin istihdam edilmis olmasi
zorunludur. Su kadar ki genel middr, araci kurumun yénetim veya sermaye iliskisinde bulundugu
kuruluslar, bu kuruluslarin dogrudan ya da dolayli olarak yonetim veya sermaye kontroliine sahip
oldugu kuruluslar ile borsalar ve teskilatlanmis piyasalar, takas ve saklama kuruluslari ve Kurulca
uygun gortilecek diger finansal kuruluslarda, icrai nitelikte olmamak ve araci kurumdaki gérevin
ifasinda zafiyete distlmemesi kaydiyla, yonetim kurulu Gyeligi gibi gérevler alabilir.

(3) Genel mudurliik gérevine 6 aydan fazla vekalet edilemez.

(4) Genel madurluge ve genel midir yardimciligina atanacak kisilerin, 13 incii maddede
aranan sartlari tasidiklarini gosteren belgelerle birlikte Kurula bildirilmesi sarttir. Bildirimden
itibaren 7 is glini icinde Kurulca olumsuz goris bildirilmemesi durumunda ilgili kisilerin
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atamalari yapilabilir ve atamaya iliskin olarak araci kurum tarafindan 10 is glini icinde Birlige
bildirim yapilr.

(5) Herhangi bir nedenle gbrevden ayrilan genel midir ve yardimcilarinin gérevden
ayrilma nedenleri, ilgili araci kurum ve goérevden ayrilan personel tarafindan 3 is glinu icinde
Kurula ve Birlige bildirilir.

(6) Koordinator, direktor ve benzeri unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve gorevleri
itibariyla genel midire ve genel midir yardimcisina denk konumda goérev yapan personel bu
Tebligin genel midir ve yardimcilari ile personele iliskin hilkimlerine tabidir.

Yonetim kurulu

MADDE 15 — (1) Araci kurum yonetim kurulu asgari olarak {¢ tyeden olusur. Yonetim
kurulu tyelerinin gogunlugunun 4 yillik lisans egitimi veren okullardan mezun olmalari sarttir.

(2) Araci kurumun tazel kisi yonetim kurulu Gyeleri icin tizel kisi adina belirlenen gergek
kisilerde 13 Gncli maddede 6ngorilen sartlar aranir.

(3) Araci kurumun yonetim kurulunda yonetim yetkisinin murahhas Uyelere birakilmak
istenmesi halinde, en az iki Gyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve sorumluluk
alanlarinin, tereddide yer birakmayacak bicimde belirlenmesi zorunludur.

(4) Araci kurum yonetim kurulu Gyelerinin, yonetim kurulunun alacagi kararlarda taraf
olan kimselerle son iki yilda istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir iliski kurmus olmalari ya
da es dahil Gglnci dereceye kadar kan ve sihri hisimhiginin bulunmasi durumunda, bu hususlari
gerekgeleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmeleri ve toplanti tutanagina islenmesini
saglamalari gerekir.

(5) TTK’nin yonetim kurulu Gyelerine iliskin mizakereye katilma yasagina, sirketle islem
yapma, sirkete borclanma yasagina ve rekabet yasagina iliskin hikimleri sakhdir.

Mesleki sorumluluk sigortasi

MADDE 16 — (1) Kurul gerekli gérdigl hallerde faaliyet izni verilmesi asamasinda veya
faaliyet siresince genel olarak veya yatirim kurulusu bazinda mesleki sorumluluk sigortasi
yaptirilmasini isteyebilir.

Basvuru ve faaliyet izni

MADDE 17 — (1) Kurulus icin Kuruldan izin almasini takiben 6 ay iginde faaliyet izni almak
Uzere basvurmayan araci kurumun faaliyet izni alma hakki diser. Kurul gerekli gérmesi halinde
bu siireyi toplam 1 yili asmamak lizere uzatabilir.

(2) Suresi icinde faaliyet izni almak (izere Kurula basvurmayan veya faaliyet izni basvurusu
uygun gorilmeyen araci kurumlar bu hususlarin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en ge¢ 3
ay icinde sona erme karari almak veya esas sozlesmelerindeki ticaret unvanina, amag ve faaliyet
konularina iliskin hikimleri, yatirrm hizmet ve faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek
ve buna iliskin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini ilani izleyen 10 is glinl icinde Kurula gondermek
zorundadir.

(3) Yatirnm kuruluslarinin basvuru konusu faaliyete gecmek Uzere Kuruldan izin
alabilmeleriicin, bu Tebligde 6ngoriilen genel sartlar ile Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili diizenlemelerinde her bir yatirim hizmet ve faaliyeti icin
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ongorilen Ozel sartlari yerine getirdiklerinin ve faaliyetlerini ilgili Kurul diizenlemelerine uygun
sekilde yuritebilecek nitelik ve yeterlilikte olduklarinin Kurulca kabull gerekir.

(4) Yatinnm kuruluslari bu Tebligde 6ngorilen genel ve 6zel sartlari sagladiklarini tevsik
eden ve Kurulca istenebilecek diger bilgi ve belgeleri ekleyecekleri bir dilekge ile Kurula basvurur.
Kurulca belirlenen standartlari tasimayan basvurular degerlendirmeye alinmaksizin iade edilir.
Kurula sunulacak bilgi ve belgelerin yatirnm kurulusunu temsile yetkili olanlarin imzalarini
tasimasi ve faaliyet sartlarinin yerine getirildigini tevsik etmesi bakimindan eksiksiz olmasi
sarttir. Kurulca istenen ek bilgi ve belgelerin verilen siireler icinde tamamlanmamasi halinde
basvurular islemden kaldirihr. Basvurular, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren azami 6 ay iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir.

(5) Faaliyet izin basvurulari ayri ayri incelenerek Kurulca uygun gorilmesi halinde yatirim
kurulusuna icra edebilecegi yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren tek bir yetki belgesi
verilir. Yetki belgesinin alinmasindan 6nce faaliyete baslanamaz.

(6) Yetki belgesinin verilmesinden dnce 2/7/1964 tarihli ve 492 sayili Harglar Kanunu
uyarinca gerekli harcin yatirilmasi ve 6demeye iliskin makbuzun Kurula ibrazi zorunludur.
Kurulca faaliyet iznine iliskin bildirim yapilmasini miteakip en geg 1 ay iginde harcin 6dendigine
iliskin makbuzun Kurula iletiimemesi halinde faaliyet izni iptal edilir.

(7) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tzere Kuruldan izin almayanlar ile
aldiklari izinler iptal olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklari gibi esas
sozlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde
bulunduklari intibaini uyandiracak hicbir kelime veya ibare kullanamaz. Faaliyetleri gegici olarak
durdurulanlar da esas sdzlesme ve ticaret unvanlari hari¢ bu esaslara tabidir.

(8) Faaliyete gectikten sonraki diger faaliyet izni basvurularinda da bu madde hiikiimleri
uygulanir.

(9) Yatirim kuruluslarinin faaliyet izni aldiktan sonra faaliyetleri siiresince de genel ve 6zel
faaliyet sartlarini saglamalari zorunludur. Yatirim kuruluslari bu sartlari kaybetmeleri halinde
durumu Kurula 3 is glinl icinde bildirir.

(10) Faaliyetleri gecici olarak durdurulan yatirim kuruluslari, bu mieyyideyi gerektiren
aykiriliklarin giderildiginin Kurulca tespiti halinde, icra edecekleri faaliyetlere iliskin genel ve 6zel
sartlar dikkate alinarak Kurulca uygun goriilmesi durumunda yeniden faaliyetlerine baslayabilir.

DORDUNCU BOLUM
Yatirim Kurulusu Personeli ve Personele iliskin ilkeler

Yatinnm kuruluslarinin personeli

MADDE 18 — (1) Araci kurum personeli; yoneticiler, ihtisas personeli, mifettisler, ic
kontrol elemanlari ve risk yonetim elemanlarindan olusur.

(2) Yoneticiler, yonetim kurulu tyeleri, genel midir ve genel madur yardimcilariile ihtisas
personelinin gorev aldigi birimlerin, bagh bulundugu tim kademelerdeki yoneticiler, bu
birimlerde yonetici ile ihtisas personeli arasindaki kademelerde gorev yapan personel (madar
yardimcisi, yonetmen vb.), sube midiri ve irtibat blrosu sorumlusundan olusur. Banka
subelerinde galisan ihtisas personelinin yoneticisi, s6z konusu personelin sunulan yatirim hizmet
ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagli bulundugu birimin yoneticisidir.
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(3) ihtisas personeli, yoneticilere bagli olarak calisan personeldir. ihtisas personeli,
musteri temsilcisi, tlirev araclar misteri temsilcisi, borsa lUye temsilcisi, arastirma uzmani,
yatirim danismani, kurumsal finansman uzmani ve portfoy yoneticisi, takas ve operasyon
sorumlusu ile tlirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusundan olusur.

(4) Musteri temsilcisi, merkez disi orgutler, seans salonlari ve ¢agri merkezleri de dahil
olmak lzere yatirim kuruluslarinda, musteri emirlerini alan, emirleri ilgili piyasa veya kuruluslara
ileten, misterilere genel yatirim tavsiyesi veya finansal bilgi sunan, emir alma siirecinde musteri
risklerini ve teminat durumlarini takip eden, musterileri hesaplari hakkinda bilgilendiren,
misterilerin nakit alacaklarini degerlendiren, yatirim hizmet ve faaliyetleriyle ilgili pazarlama
faaliyetlerini ylriten ve benzeri islemleri kismen veya tamamen yerine getiren personeldir. Bu
faaliyetlerin tlrev araglara iliskin olarak yurutilmesi durumunda bu faaliyetleri kismen veya
tamamen yerine getiren personel "tlirev araglar misteri temsilcisi" olarak addolunur.

(5) Cagri merkezlerinde ve banka subelerinde yatirim fonu katilma paylari ile borsalarda
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem géren Hazine Mistesarligl tarafindan ihrac¢ edilmis
kamu borglanma araglarina iliskin misteri emirlerini alarak sisteme aktarmakla ve genel olarak
misteri hesabiyla ile ilgili bilgilendirme yapmakla sinirli olarak gérev yapan personel misteri
temsilcisi addolunmaz.

(6) Arastirma uzmani, ekonomik ve mali arastirmalarin yapilmasi, i¢ ve dis piyasalardaki
gelismelerin izlenerek olasi etkilerinin degerlendirilmesi, yatirimlara dogru yon verilebilmesine
yardimci olacak bilgilerin hazirlanmasi, temel ve teknik analiz gibi yontemlerin kullanilmasi ve
yorumlanmasi gibi faaliyetleri yuriten personeldir. Kalkinma ve yatirrm bankalarinin sermaye
piyasasi faaliyetleri ile ilgili ihtisas birimlerinde calisan veya s6z konusu ihtisas birimlerine bu
fikrada tanimlanan hizmetleri sunan personeli, bu Teblig kapsaminda arastirma uzmani olarak
kabul edilir.

(7) Yatirim danismani, yetkili kuruluslarda misterilere sermaye piyasasi araclariile bunlari
ihrag¢ eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yorum ve
yatirim tavsiyelerinde bulunulmasindan ve Kurulun yatinm danismanhgl faaliyetine iliskin
diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin kismen veya tamamen yurutiilmesinden sorumlu olan
personeldir.

(8) Kurumsal finansman uzmani, yetkili kuruluslarda sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilmesi ile ilgili olarak fiyat tespit raporu hazirlanmasindan, ihracci ve/veya halka arz edenler ile
birlikte izahname, ihrag belgesi veya tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile varsa satisa iliskin
olarak Kurul onayina sunulan diger belgelerin hazirlanmasindan, ihrag fiyati, miktari ile halka arz
sureci gibi hususlarin belirlenmesine yonelik ¢alismalar yapilmasindan kismen veya tamamen
sorumlu olan personeldir.

(9) Portfoy yoneticisi, yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla, misterilerin mali durumuna, risk-
getiri tercihlerine ve yatirim siiresine uygun portfoylerin olusturulmasi ve yonetilmesiile Kurulun
bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin dlizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin
ylritilmesinden kismen veya tamamen sorumlu olan personeldir.

(10) Takas ve operasyon sorumlusu, yatirrm kuruluslarinda emirlerin gerceklesmesini
takiben sermaye piyasasi araglarina iliskin netlestirme, takas ve saklama islemlerinin yurutilmesi
ve islemlerin misteri hesaplarina yansitilmasi, glinlik bakiye kontrollerinin yapilmasi, misteri
kimlik bilgilerinin takibi, virmanlarin gerceklestirilmesi, misteri adina teminatlarin izlenmesi,
sermaye artirimlari ve kar payl dagitimlarinin takip edilerek musteriler adina kullaniminin
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saglanmasi ve benzeri islemleri kismen veya tamamen yerine getiren personeldir. Anilan
faaliyetlerin tlrev araclara iliskin olarak yaratilmesi durumunda, bu faaliyetleri kismen veya
tamamen yerine getiren personel "tlirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu” olarak
addolunur.

(11) Mfettis, ic kontrol elemani ve risk yonetim elemani, Kurulun ilgili dizenlemeleri
uyarinca aracl kurumlarin i¢ denetim sistemi kapsaminda kendileri icin dngorilen gorevleri
yerine getirmek Uzere istihdam edilen personeldir.

(12) Baska unvanlarla istihdam edilseler dahi, unvanlara baglanan gorev ve yetkileri
kullanan personel bu Tebligin personele iliskin hiikiimlerine tabidir. Su kadar ki, ihtisas personeli
olarak istihdam edilenlerin bu maddede sayilan unvanlari kullanmalari zorunludur.

Personel ile ilgili ilkeler

MADDE 19 — (1) Yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin icrasi sirasinda araci
kurumda calisan yonetici, ihtisas personeli, mifettis, ic kontrol elemani ve risk yonetim
elemanlarinin 20, 21, 22 ve 23 {incli maddelerde yer alan ilkelere uymasi zorunludur.

(2) Bankalar da Kanun kapsamindaki hizmet ve faaliyetleriyle sinirli olarak birinci fikra
hikmiine tabidir.

Mesleki yeterlilik ilkesi

MADDE 20 — (1) Araci kurumlar, personelinde mesleki yeterliligi aramak ve saglamak
zorundadir. Mesleki yeterlilik, 6n lisans veya lisans dlizeyinde ve sonrasindaki egitim ile mesleki
deneyimlerin araci kurumdaki ilgili gorevi yapabilecek dizeyde olmasini ifade eder.

(2) Araci kurumlar, faaliyetleri stiresince, nitelikli bir yatirim hizmet ve faaliyeti sunmak ve
musterinin kendilerinden bu yUkimlGlGgi yerine getirmelerini beklediginin farkinda olmak
zorundadir. Bu amacgla istihdam ettikleri personelin mesleki egitimini saglamak veya egitim
dizeyini artiracak imkanlar sunmakla yukimludur.

Mesleki 6zen ve titizlik ilkesi

MADDE 21 — (1) Araci kurum personeli, calismalarinda ve karar almada gerekli mesleki
dzen ve titizligi gdstermek zorundadir. Ozen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir personelin ayni
kosullar altinda ayrintilara verecegi 6nemi, gbsterecegi dikkat ve gayreti ifade eder.

(2) Gerekli 6zen ve titizligin asgari diizeyi, misteriyle imzalanmis olan gerceve sézlesmeye,
bu Teblige ve Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili
dizenlemelerinde yer alan hizmet ve faaliyet ilke ve esaslarina, Birligin diizenlemeleri ile araci
kurumun ic diizenlemeleri ile belirledigi standartlara tamamen uyulmasidir.

Diiriistlik ilkesi

MADDE 22 — (1) Araci kurumlar ve personeli, faaliyetlerinin yiratilmesi sirasinda, mesleki
faaliyetin dirist ve tarafsiz yuritilmesini saglayacak bir anlayis ve davranislar biitlint icinde
hareket etmek zorundadir.

(2) Araci kurum personelinin ¢calismalari sirasinda ortaya cikabilecek gikar catismalarindan
uzak kalmasi, durustlik ve tarafsizliklarini etkileyebilecek hi¢ bir miidahaleye imkan vermemesi
gerekir.
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Sir saklama ilkesi

MADDE 23 — (1) Araci kurumlar, araci kurum personeli ve araci kuruma disaridan hizmet
verenler, isleri dolayisiyla yatirim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda araci kurum ve masterileri
hakkinda 6grendikleri sirlari agiklayamaz, bu sirlari kendilerinin veya tg¢linci kisilerin menfaatine
kullanamaz.

(2) Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, mevzuat
kapsaminda yetkili kurumlardan veya sahislardan alinan resmi belgelere dayali olmak kaydiyla,
idari her tirllu inceleme ve sorusturma halleri ile su¢ olusturan durumlara iliskin bilgilerin
yetkililere verilmesi sir kapsaminda degildir.

BESINCi BOLUM
Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet ilke ve Esaslari

Faaliyetler siiresince uyulmasi gereken genel ilke ve esaslar

MADDE 24 — (1) Yatinm kuruluslari hizmet ve faaliyetlerinin ylritilmesi sirasinda
asagidaki ilke ve esaslara uymak zorundadir. Bu kuruluslarin;

a) Faaliyetlerini musteriyle imzalanan cerceve sozlesmede belirtilen esaslar, misteri
emrini en iyi sekilde gerceklestirme ylukimlulugi ile 6zen ve sadakat borcu cercevesinde
ylritmeleri,

b) Faaliyetlerinin yurutilmesi sirasinda basiretli bir tacir gibi davranmalari, isin gerektirdigi
mesleki dikkat ve 6zeni gdstermeleri, bu kapsamda gerekli dnlemleri almalari,

c) Faaliyetlerini sirdirmeleri icin sahip olduklari kaynaklari etkin bir bicimde kullanmalari,

¢) Misterileriyle olan iliskilerinde kaydi sistem ve yatirimciyt korumaya iliskin diger
dizenlemeler ile mdsteriyi ilgilendiren tim konularda vyeterli bilgilendirme ve seffaflig
saglamalari

gerekir.

(2) Yatirim kuruluslari Birlige Gye olmak ve YTM’ye katilmak zorundadir.

Miisteriye risklerin bildirilmesi ylikimliiltiga

MADDE 25 — (1) Yatirim kuruluslari, yatirnm hizmet ve faaliyetleri kapsaminda ¢erceve
sdzlesme imzalamadan 6nce 31 inci maddede tanimlanan genel misterilerine sermaye piyasasi
araglari ile yatirnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri agiklamak ve bu amagla asgari
icerigi Kurulca belirlenmis EK/1’de yer alan "Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu"nun bir drnegini vermek ve bu formun okunup anlasildigina dair yazil bir beyan almak ve
bir 6rnegini misteriye vermek zorundadir.

(2) Yatirim kuruluslari alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel musterilerine hizmet
sunmadan oOnce birinci fikra uyarinca yapilan genel risk bildirimine ek olarak isleme konu
sermaye piyasas! aracglarinin risklerini musteriye aciklamak ve aciklamalarin misteri tarafindan
okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir. S6z konusu aciklamalarin bir
orneginin misteriye verilmesi zorunludur.

(3) ikinci fikra kapsaminda yapilacak agiklamalarin asgari olarak,

a) islemlere iliskin her tiirlii komisyon, licret ve vergi tutar veya oranlari,

b) ilgili sermaye piyasasi aracinin ikincil piyasasinin olup olmadigi,
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c) isleme konu sermaye piyasasi aracinin karsi taraf riski, likidite riski ve piyasa riskini
icerecek sekilde risk profili,

¢) Tezgahistu tirev Grinlerin genel olarak nasil yapilandirildigi ve fiyatlandirildigi,

d) Varsa piyasa yapicisi ve ihraggl,

e) Sermaye piyasasi araglarina iliskin risk takibinin nasil yapilacagi,

f) Yurt disi piyasalarda gerceklestirilen islemler igin ayrica,

1) Paranin yurt disina nasil transfer edildigi,

2) islem yapilan borsa ve platformlar,

3) Sermaye piyasasi aracinin veya musteri varliginin nerede saklandigi,

4) islem tezgahiistii piyasalarda yapiliyorsa karsi taraf hakkinda bilgi,

5) islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin sistemi olup olmadigl ve varsa tazminin
kapsami

hakkinda bilgileri icermesi zorunludur. Yukaridaki hususlarin genel ve muglak ifadeler ya
da dizenlemelere yapilan atiflar yerine miimkin oldugunca sayisal veya somut ornekler
kullanilarak agiklanmasi esastir.

(4) Asgari olarak kaldiragh islemler igcin olmak (zere yatirnm kurulusunun misteriye karsi
taraf olarak pozisyon aldigi ve sunulan hizmet ya da Urlinlin niteligi geregi musterinin zarar
etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglandigi durumlarda s6z konusu c¢ikar
catismasina risk bildirim formunda ayrica yer verilir.

(5) Aciklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirnm kurulusu
tarafindan 6grenilmesini takip eden 3 is glinl icerisinde, ilgili misterilere degisiklik hakkinda
bildirimde bulunulmasi ve misterinin yazili beyaninin alinmasi zorunludur. Misterinin yeni bir
sermaye piyasasl aracinda islem yapacagi durumlarda ise islem yapmaya baslamadan once ilgili
risk bildiriminin yapilmis olmasi sarttir. Bu fikra uyarinca musteriye yapilacak bildirimler
elektronik ortamda da yapilabilir.

(6) Bu madde kapsaminda yapilan agiklamalarin yalin ve anlasilir bir bicimde yapilmasi
esastir. Bu aciklamalarin ve gerekli giincellemelerin yapildigina dair ispat yikid yatirim
kurulusuna aittir.

(7) 31 inci maddede tanimlanan profesyonel misterilerin talep etmesi durumunda yatirim
kurulusunun ikinci ve Gglncu fikralar kapsamindaki agiklamalari yapmasi zorunludur.

Cergeve s6zlesme imzalama yukiimliligi

MADDE 26 — (1) Yatirim kuruluslari musterileriyle islem yapmaya baslamadan 6nce,
sunulacak faaliyet ve hizmete iliskin yazili bir s6zlesme yapmak zorundadir. Bu s6zlesmede yer
verilmesi gereken asgari hususlar Kurulca belirlenir. Bu s6zlesme, yatirim kurulusuyla musterisi
arasindaki iliskiyi genel olarak diizenleyen, baslangicta bir kez akdedilen ve miinferit islemlerin
esasini olusturan bir gergeve anlasmadir.

(2) Her bir sozlesme icin belirlenen gerekli asgari unsurlara yer verilmesi sartiyla birden
fazla yatirrm hizmet ve faaliyetine iliskin olarak tek bir cerceve s6zlesme imzalanabilir.

(3) Sozlesmeler, miteselsil sira numarali ve en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina
uygun olduguna iliskin onaylayanin imzasini ve yatirim kurulusunun kasesini ihtiva eden bir suret
misteriye verilir. S6zlesmenin yatirim kurulusunda kalan ashnin Gzerine misteri tarafindan bir
suretinin alindigi ibaresi yazilir ve imzalanir.
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(4) Sozlesmeye taraf olan musterinin ya da mdasterilerin, devir, birlesme, veraset,
misterek hesaplara yeni hak sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan bazilarinin ayrilmasi
gibi nedenlerle degismesi halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

(5) Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasasi mevzuatina aykiri hikimler ile masterilerin
haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve yatirim kuruluslari lehine tek tarafli olaganisti haklar
saglayan ve emirlerin ispatinin misteriye yiklenmesine iliskin hiikimlere yer verilmez.

(6) Sozlesmelerde hikiim bulunmayan hallerde genel hiikimler uygulanir.

Miisteri numarasi ve miisteri hesaplari

MADDE 27 — (1) Cerceve sozlesme imzalanan her misteriye ayri bir misteri numarasi
tahsis edilir. imzalanan sézlesme cercevesinde miisteriye tahsis edilmis olan numaraya bagl
olarak birden fazla hesap acilabilir. Bir misteriye verilmis olan misteri ve hesap numarasi,
cerceve soOzlesmenin sona erme tarihi Gzerinden 10 yil gecmedikce baska bir musteriye
verilemez.

(2) Sozlesme yapilan her misteri icin s6z konusu misteriden emir kabul etmeden veya
musteri adina verilen emir gonderilmeden dnce yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK
nezdinde bir miisteri saklama alt hesabi agilir ya da agtirilmasi saglanir ve sicil numarasi alinarak
musteri numarasi ile eslesmesi saglanir. Daha dnce alinmis sicil numarasi varsa misteri numarasi
ile eslesmesi saglanir.

(3) Musteri hesap numaralar, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdindeki
miusteri saklama alt hesabi icin de aynen kullanilir.

(4) Yatirrm kuruluslari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK’da sicil almamis
veya sicil ile eslesmemis hesaplardan emir kabul edemez. Kurul, sermaye piyasasi araclari tirleri
itibariyle bu hiikme istisna getirebilir.

(5) Gergek kisi musterilerin isimlerinde, tizel kisi misterilerin unvanlarinda meydana
gelen degisiklikler, 6grenilmesini muteakip derhal yetkili takas ve saklama kuruluslarina ve/veya
MKK’ya bildirilir.

Yatirim kuruluslarinin internet siteleri

MADDE 28 — (1) Yatirim kuruluslari yetkili olduklari yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sirketi
tanitici bilgileri iceren bir internet sitesi agmak veya mevcut sitelerini bu kapsamda gelistirmek,
bu sitede yetkili olduklari her bir yatirim hizmeti veya faaliyeti i¢in ayri birer bolim olusturmak
zorundadir.

(2) internet sitesinde asgari olarak;

a) Hangi tir hizmetleri sunmaya yetkili olduklarina,

b) Varsa lehine faaliyet gosterilen kurulusu tanitici bilgilere,

c¢) Yapilan islemlerin asgari unsur ve risklerine,

¢) Alinan kisisel verilerin saklama ve kullanim kosullarina,

d) Emir iletimi, islemlerin gerceklestirilmesi ve takas veya tasfiyesinin nasil yapilacagina,

e) Emir gerceklestirme politikalarina,

f) Herhangi bir mdisterinin ihtiyaci ve talebi dogrultusunda miusteri ile bire bir
olusturduklari tirev araglar hari¢ olmak tizere borsada islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari
icin verilen anlk alim satim fiyat tekliflerine,
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g) Elektronik ortamda musteriler tarafindan yapilabilecek islemler ile misteriye elektronik
ortamda yapilacak bildirimlere iliskin esaslara,

g) Sermaye piyasasi araclari, borsa ve piyasa bilgilerine,

h) Profesyonel musterilerin yararlanamayacaklari mevzuat hikimlerine,

1) Olasi risklere karsi hazirlanan “beklenmedik durum planlari”na uygun olarak
misterilerin acil ve beklenmedik durumlarda kullanabilecekleri iletisim bilgileri ile misterilerin
risklerini azaltacak asgari tedbirlere,

i) “Sayfada verilen bilgilerin genel nitelikte olduguna ve misterilerin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilginin sayfada olmayabilecegine” iliskin bir agiklamaya,

j) Kullanilan bilgisayar agi ve sifreleme sisteminin olasi risklerine ve glivenligine,

k) Kullanilan islem platformunun ve bilgisayar aginin 6zelliklerine, varsa riskleri ve glivenlik
tedbirleri ile platformda meydana gelebilecek risklere karsi kullanilabilecek alternatif iletisim
yontemlerine,

l) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Olaganisti piyasa kosullarinin olusmasi halinde buna iliskin
actklamalara,

m) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Hangi kuruluslarin fiyat saglayici oldugu ve nerede yerlesik
oldugu, bu kuruluslarla dogrudan veya dolayli olarak pay sahipligi iliskisi olup olmadigina iliskin
aciklamalara,

n) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Reddedilen emirlerin tim emirlere oranina,

o) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Kurulumuzun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
dizenlemeleri uyarinca her bir varlik icin olusturulan fiyat ve fark serisinde tespit edilen
sapmalara,

6) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Musteri sikayeti sayisi ve sz konusu sikayetlerin musteri
sayisina gore oranina,

yer verilmesi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Araci kurumlar, kaldiragh islemlerle ilgili olarak Ocak-
Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylil, Ekim-Aralik donemleri esas alinmak suretiyle, karda ve
zararda misteri hesaplarinin oransal dagilimini dénemin bitimini takip eden iki is giind icinde
internet sitesinde duyurmakla ve bir sonraki donem dagihmi ilan edilene kadar muhafaza
etmekle yukimliudir. Dénem icinde kapatilan hesaplar da dagilim icerisinde dikkate alinir.
Yapilacak duyurunun, islemlerin gergeklestirildigi anasayfa Gizerindeki ana islem mentsinin en
sol kosesinde meninin ilk elemani/bashgl olarak yer almasi, “Zarar Olasiliginiz” seklinde
isimlendirilmesi ve hesap aglilisi, hesap erisimi gibi basliklarin hemen bu bashgin yaninda ayni
yazi blykligu ve karakteri ile yer almasi zorunludur.

(4) (Ek:RG-14/1/2016-29593) ikinci fikranin (m), (n), (o) ve (6) bentlerindeki agiklamalar
da bu menii altinda yer alir ve tglinci fikradaki donemler esas alinmak suretiyle ilan edilir.

(5) (Ek:RG-14/1/2016-29593) ikinci fikranin (n), (0), (6) bentleri ve {i¢iincii fikradaki karda
ve zararda olan musteri hesaplarinin oransal dagilimina iliskin yapilacak hesaplama esaslari ve
duyurularin sekliile ilgili diger hususlar Birlik tarafindan belirlenir. Uglincii ve dérdiincii fikrada
belirtilen esaslar cercevesinde aciklanan hususlar araci kurum unvanlari ile birlikte Birlik
tarafindan internet sitesinde ilgili donem itibariyla topluca ilan edilir.
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ALTINCI BOLUM
Miisteri Siniflandirmasi ve Uygunluk Testi

Miisteri tanimi ve miisteriyi tanima kurali

MADDE 29 — (1) Mdsteri, yatirnrm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda
yatirim kuruluslari tarafindan hizmet sunulan tiim gercek ve tizel kisilerdir.

(2) Yatirim kuruluslari, 11/10/2006 tarihli ve 5549 sayili Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili mevzuat hikimleri uyarinca hesap acmadan &nce
misterilerinin kimlik bilgilerini tespit ederler.

(3) Misterek hesaplarda kimlik tespiti her bir hak sahibi icin ayri ayri yapilir.

(4) Misteri hesabina, musteri disinda sadece misteri tarafindan noter marifetiyle
diizenlenmis vekaletname ile yetkilendirilmis kisiler tarafindan islem yapilabilir. Vekilin kimlik
bilgilerinin ikinci fikra ¢ercevesinde tespiti zorunludur. S6z konusu bilgiler ve bu bilgilerde
meydana gelen degisiklikler, yatirim kuruluglari tarafindan 6grenilmesini miteakip derhal yetkili
takas ve saklama kurulusuna ve/veya MKK’ya bildirilir.

(5) Yatirim kuruluslarinin, yabanci banka ve araci kurumlara hesap agmadan 6nce, bu
kurumlardan, hesabina islem yapilan miusterinin kimlik bilgilerinin verilecegine iliskin bir
taahhitname almalari zorunludur.

Misteri siniflandirilmasi ve limitlendirilmesi (Degisik baslik:RG-14/1/2016-29593)

MADDE 30 — (1) Yatirim kuruluslari tim mdasterilerini Tebligin bu boliminde belirtilen
esaslar dogrultusunda profesyonel ya da genel musteri olarak siniflandirmak, bu siniflandirmaya
uygun olarak hizmet ve faaliyet sunmak ve musteri siniflarina uygun olarak yukiumluliklerini
yerine getirmek zorundadir.

(2) Yatirim kuruluslari, siniflandirma yaparken musterilerine bu Teblig uyarinca yer
aldiklari sinif ve ilgili mevzuat hikimleri ile yer aldiklari sinifi degistirme haklari hakkinda bilgi
vermek zorundadir.

(3) Musteri, tabi oldugu siniflandirmayi etkileyebilecek bir durum ortaya ¢iktiginda so6z
konusu hususu yatirnm kurulusuna bildirmekle, yatirnm kurulusu ise musterinin sinifini
etkileyecek bir durumun ortaya c¢iktigini 6grenmesi halinde mevzuatta Ongorilen
yukUmlaluklerin yerine getirilmesi icin gerekli islemleri tesis etmekle yukimludir. Yukarida yer
alan esaslar gergevesinde verilen bilgilerin dogrulugundan ve gerektiginde giincellenmesinden
miusteri sorumludur.

(4) Yatinm kuruluslart misterilerin, profesyonel musteri olduguna iliskin tevsik edici
belgeleri misteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca
belirlenen sireyle saklamakla yakimladar.

(5) (Ek:RG-14/1/2016-29593) Araci kurumlar musterileri icin, islem tlrleri ve sermaye
piyasasl araclari bazinda musterilerin mali durumu, risk diizeyleri ile teminat durumlari dikkate
alinarak musterilere islem yapma ve/veya pozisyon acma limitleri tahsis eder. Tahsis edilen
limitler cercevesinde musteriler gruplandirilabilir. Musterilerinin islemlerinin mevzuat ve araci
kurumlarin risk politikalari kapsaminda olusturduklari limitler ¢cercevesinde gerceklestirilmesini
saglar. Limit belirlenmesi ile ilgili olarak Kurulun diger tebliglerinde belirlenmis 6zel sartlara
uyulur.
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Profesyonel miisteri ve genel miisteri

MADDE 31 — (1) “Profesyonel misteri” kendi yatirim kararlarini verebilecek ve Ustlendigi
riskleri degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve uzmanliga sahip misteriyi ifade eder. Bir misterinin
profesyonel misteri olarak dikkate alinabilmesi icin asagidaki kuruluslardan biri olmasi ya da
sayilan nitelikleri haiz olmasi gerekir:

a) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yénetim sirketleri
ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar.

b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar.

¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar.

¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar.

d) Aktif toplaminin 50.000.000 Turk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tirk Lirasi,
O0zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinin Gzerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan
kuruluslar.

e) 32 nci maddede tanimlanan talebe dayali olarak profesyonel kabul edilen misteriler.

(2) Yatirim kurulusunun herhangi bir faaliyet veya hizmet sunmadan 6nce profesyonel
musterilerini, yararlanamayacaklari mevzuat hikimleri hakkinda yazili olarak bilgilendirmesi
sarttir.

(3) Misterinin, profesyonel misteri olarak dikkate alinmak istemedigi ve bu talebini yazili
olarak yatirnm kurulusuna ilettigi durumlarda, yatirim kurulusunun bu talebi dikkate almasi
zorunludur.

(4) Profesyonel musteri tanimi kapsamina girmeyen musteriler “genel musteri” kabul
edilir.

Talebe dayali olarak profesyonel miisteri kabul edilecek miisteriler

MADDE 32 — (1) Genel musterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar, yazili olarak talep
etmeleri ve asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda, yatirim
kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel misteri sifatiyla yararlanabilir.
Bir misterinin profesyonel musteri olarak kabul edilebilmesi igin asagidaki sartlardan en az ikisini
saglamasi gerekir:

a) islem yapilmasi talep edilen piyasalarda son 1 yil icinde, her 3 aylik dénemde en az
500.000 Tirk Lirasi hacminde ve en az 10 adet islem gergeklestirmis olmalari

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklari toplaminin 1.000.000 Tirk Lirasi tutarini agmasi

¢) Finans alaninda Ust diizey yonetici pozisyonlarindan birinde en az 2 yil gérev yapmis
olmasi veya sermaye piyasasi alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak g¢alismis olmasi veya
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi veya Tiirev Araclar Lisansina sahip olmasi

(2) Bu madde ile 31 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen tutarlar gerekli gérilmesi
durumunda Kurul tarafindan degistirilebilir.

(3) Kurulun ilgili dizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirrmci tanimi kapsaminda, talebe
dayal olarak profesyonel kabul edilecek musterilerin belirlenmesinde bu maddenin birinci
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fikrasinda yer alan sartlardan sadece (b) bendindeki sarti saglayanlar nitelikli yatirrmci olarak
kabul edilir.

Uygunluk testi

MADDE 33 — (1) Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen tiriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi
amaclyla, misterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Yatirim kuruluslari alim satima aracilik ve
halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda yalnizca genel musterilere uygunluk testi yapmakla
yuakimladdar.

(2) Yatinnm kurulusunun, Grin veya hizmetin misterinin kendi talebi dogrultusunda
sunulmasi ve yatirim kurulusunun uygunluk testi yapmakla yikimli bulunmadigl hususunda
mdisterinin bilgilendirilmesi sartlariyla;

a) Yatirim fonu katilma paylari

b) Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde islem goren kamu borclanma araclari

icin uygunluk testi yapmasi zorunlu degildir. Bildirime iliskin ispat yuk{ yatirim kurulusuna
aittir.

(3) Yatirim kurulusunun uygunluk testini yapabilmesi icin gerekli bilgileri saglamak
amaciyla standart formlari gelistirmesi ve bu formda yer alan bilgileri giincel olarak tutmasi
gerekir. Uygunluk testine dair ilk bilgiler yazili olarak alinir, glincellemeler ise elektronik ortamda
yapilabilir. Uygunluk testi kapsaminda asgari olarak asagida yer alan hususlarda bilgi alinir:

a) Musterinin yatirim amaclarina iliskin olarak; yatirim siresi ile risk ve getiri tercihleri

b) Musterinin portfoylinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iliskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iliskin olarak; misterinin yasi ve meslegi,
egitim durumu, gecmiste gerceklestirdigi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerin tirg,
niteligi, hacmi, sikhg

(4) Uygunluk testi yapmak icin kullanilacak standart formlarin asgari icerigi Birlik
tarafindan belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(5) Uygunluk testi yapilabilmesi icin musteriye ait gerekli bilgilerin saglanmasina ve
giincellenmesine iliskin usul ve esaslarin yer aldigi is akis prosediiriiniin yazili hale getirilmesi ve
yonetim kurulunca onaylanmasi zorunludur.

(6) Yatinm kuruluslarinin s6z konusu formlarin yani sira hesabi acan ve/veya bilgileri
toplayan misteri temsilcisi ile hesabin acilmasini onaylayan yetkilinin ad, soyad ve unvan
bilgilerini de saklamasi gerekir.

(7) Mdsterilere bu bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin kendilerine uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla talep edildiginin bildirilmesi gerekir. Yatirim kuruluslari,
miusterilerine s6z konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde bulunamaz.

(8) Musterinin uygunluk testi icin yatirnm kurulusuna bilgi vermemesi veya eksik ya da
giincel olmayan bilgi vermesi halinde, yatirim kurulusu hangi triin ya da hizmetlerin musteriye
uygun oldugunun tespit edilmesine imkan bulunmadigi hususunda mdsteriyi yazil olarak uyarir.

(9) Yatirim kurulusu uygunluk testi sonucunda herhangi bir Grlin ya da hizmetin misteriye
uygun olmadig kanaatine ulasirsa, misteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim kurulusu
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s0z konusu Urlin ya da hizmete yonelik olarak musteriye bire bir genel yatirim tavsiyesinde
bulunamaz.

(20) Yatirim kurulusunun hangi trtin ya da hizmetlerin misteriye uygun oldugunun tespit
edilmesine imkan bulunmadigina veya bir Griin ya da hizmetin misteriye uygun olmadigina
iliskin uyarida bulunmus olmasina ragmen, misterinin s6z konusu hizmet ya da lrlini almak
istemesi durumunda yatirirm kurulusu misteriye s6z konusu talep yoéniinde hizmet verip
vermemek hususunda serbesttir.

(11) Yatinnm kuruluslari bu madde uyarinca, gelistirilen standart formlari, hizmet ya da
Urindn masteriye uygun olup olmadigina iliskin tevsik edici belgeleri, temin edilen bilgi ve
belgeleri ve misterilere yapilan uyarilari Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca
belirlenen siire ile saklamak zorundadir.

YEDINCi BOLUM
Yatinnm Kuruluglarinin Yiikiimlilikleri

Araci kurumlarin ortaklik yapisi degisikliklerinde izin veya bildirim ylikimlGlGgii

MADDE 34 — (1) Bir kisinin araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10’u veya daha
fazlasini temsil eden paylari edinmek suretiyle araci kurum ortagi olmasi veya bir ortaga ait
paylarin araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10, %20, %33 veya %50 sini agsmasi
sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi
sonucunu veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.

(2) Araci kurumda yonetim imtiyazi veren ya da intifa hakki tasiyan paylarin devri herhangi
bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.

(3) Araci kurumda pay sahibi bulunan tuzel kisilerin kendilerine ait pay devirleri, bu pay
devirlerinin araci kurumdaki pay sahipligini dogrudan veya dolayli olarak %10, %20, %33 veya
%50 oranlarinda degistirmesi halinde, ayrica tiizel kisinin araci kurumla ilgili olarak yénetim
imtiyazina sahip bulundugu hallerde tiizel kisinin %10, %20, %33 veya %50 oranlarindaki ortaklk
yapisi degisiklikleri veya imtiyazli paylarinin devrini iceren ortakhk yapisi degisiklikleri araci
kurumlarin faaliyet sartlari bakimindan Kurulun onayina tabidir. Araci kurumlarin %10 undan
fazlasina sahip tlzel kisilerin yonetim imtiyazina sahip paylarinin devri de araci kurumlarin
faaliyet sartlari bakimindan Kurulun onayina tabidir.

(4) Bir kisinin, dogrudan veya dolayli olarak, araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin
yukaridaki oranlara ulasmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise devri izleyen
10is glinli icinde Kurula bildirimde bulunulur.

(5) Bankalarin ortakhk yapisinda dogrudan ya da dolayli olarak meydana gelen degisiklikler
icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun izninin bulunmasi durumunda, s6z konusu
pay devirlerine bagh olarak araci kurumun ortaklik yapisinda olusacak dolayli degisiklik igin,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun iznini izleyen 10 is ginl icinde Kurula
bildirimde bulunulur.

(6) Bu maddeye aykiri olarak gercgeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu
hikme aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hikiimsazdur.
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Borsadan edinilen paylara iliskin izin ya da bildirim yukiimlalagii

MADDE 35 — (1) Paylari halka arz edilen araci kurumlarin borsada islem géren paylari igin
de bir kisinin araci kurum sermayesinin %10 u veya daha fazlasini temsil eden paylari edinmesi
veya bir ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50 sini asmasi
sonucunu veren pay edinimleri bu paylara bagh temetti harig ortaklik haklarinin kullanilabilmesi
bakimindan Kurulun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik yapisi degisikligi basvurusu paylari bu
fikrada belirtilen oranlara ulasan gercek veya tlzel kisiler tarafindan yapilir. S6z konusu
oranlarin, araci kurumlarin borsa disindan elde edilen paylari da dahil olmak tizere borsada islem
goren paylarin edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu fikra hilkm uygulanir.

(2) Paylari borsada islem goren araci kurumlarin bir ortagina ait paylarin birinci fikrada
Oongorilen oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Kurula 10 is glinl iginde
bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin %10 unun
altina diismesi sonucunu verecek pay satisi durumunda, satis yapilmadan 6nce Kuruldan izin
alinmasi zorunludur. Bu durumda da izin basvurusu veya bildirim ilgili gercek veya tlzel kisiler
tarafindan yapilir.

Paylarin birlikte degerlendirilmesi

MADDE 36 — (1) 34 Uincii ve 35 inci maddelerin uygulanmasinda;

a) Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklari veya yonetim kurulu baskani, tyesi, genel midir, genel mudur yardimcisi olduklari
ortakliklara,

b) Kamu tizel kisileri hari¢ olmak UGzere bir tlzel kisinin veya yukarida sayilanlarin,
sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

¢) Kurul tarafindan aralarinda istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle birlikte
hareket ettigi belirlenenlere

ait paylar bir kisiye ait addolunur.

Tescil ve ilan yikamlalagii

MADDE 37 — (1) Araci kurumlarin merkez disi 6rglit agma izinleri ve isletme adi veya marka
kullanim izinleri, konuya iliskin Kurul izninin tebligini izleyen 10 is glini icinde ilgili ticaret siciline
tescil ettirilir ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan olunur. Ayrica yatirim kuruluslarinin her
trlu faaliyet izni ile araci kurumlarin merkez disi 6rgiit agma ve isletme adi veya marka kullanim
izinleri, konuya iliskin Kurul izninin tebligi Uzerine yatirim kurulusunun internet sitesinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur.

(2) Faaliyetlerin gecici durdurulmasi ya da herhangi bir faaliyet izninin iptali halinde
keyfiyet, Kurulca tebligi Gzerine derhal yatirim kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan olunur.

(3) Merkez disi orgit faaliyetlerinin Kurul tarafindan veya araci kurumun talebi
dogrultusunda gecici olarak durdurulmasi halinde keyfiyet, Kurulca tebligi Gizerine derhal araci
kurumun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Merkez disi
orglitlin kapatilmasi halinde ise ayrica merkez disi 6rglitilin tescili Kurulca tebligini izleyen 10 is
giind icinde ticaret sicilinden terkin edilir ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunur.

(4) Bu madde uyarinca yapilan ilanlara iliskin masraflar ilgili yatirim kurulusuna aittir.
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Yatirim kuruluslarinin Birlige ve SPL’ye yapacaklari bildirimler

MADDE 38 — (1) Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mifettis, i¢c kontrol elemani ve
risk yonetim elemaninin 18 inci madde ile belirlenen unvani ile gérev yapacagi hizmet birimini
13 Uncl maddesinde 6ngorilen sartlari tasidigini tevsik edici belgeler ve ayrintili is tecriibesini
gosteren 6zgecmisi ile birlikte ise alinmalarini takiben 10 is giinl icinde SPL’ye bildirir. S6z konusu
personelin gérevden ayrilmasi, unvan ve hizmet biriminin degistirilmesi ile benzeri her tirla
degisiklik de keyfiyeti takip eden 10 is glinl icinde SPL’ye bildirilir.

(2) Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, mifettis, i¢c kontrol elemani ve risk yonetim
elemaninin 13 lincli maddede 6ngoriilen durumlarinda herhangi bir degisiklik olmasi halinde,
keyfiyeti 10 is glin icinde SPL’ye bildirir.

(3) Bankalar, yatirim hizmet ve faaliyetlerini sunduklari merkez birimleri ile merkez disi
birimlerini ve bu birimlerde gorev yapan yonetici ve ihtisas personeliyle ilgili olarak birinci ve
ikinci fikradaki esaslar dahilinde SPL’ye bildirimde bulunur.

(4) 15 inci maddenin Ggtinct fikrasi uyarinca aract kurumlarin murahhas lye tayinine ve
bunlarin yetki ve sorumluluklarinin belirlenmesine iliskin yonetim kurulu kararlari ile bunda
yapilan degisiklikler, ilgili yonetim kurulu kararinin tescilini izleyen 3 is glinii icinde Birlige
bildirilir.

(5) Aract kurumlar merkez ve merkez disi 6rgitlerinin adresleri ile faaliyet sartlarini tevsik
eden belgelerle birlikte bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is glinl icinde
Birlige bildirmek zorundadir.

(6) Araci kurumlar imza yetkililerini gosterir mevcut imza sirkillerlerini ve degisiklik
meydana gelmesi halinde glincel imza sirkilerlerini keyfiyeti izleyen 10 is glini icinde Birlige
gonderir. Bankalar da sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin birimleriyle sinirli olarak bu hiikme
tabidir.

(7) Araci kurumlar, ortaklari, personeli, musterileri ve diger gercek ve tiizel kisiler aleyhine
actiklari dava ve takipler ile bunlarin kendileri aleyhine actiklari dava ve takipleri ve sonuglarini
ogrendikleri tarihi izleyen 10 is gni icinde Birlige bildirmek zorundadir. S6z konusu dava ve
takiplerin tutarinin 6zsermayenin %10 unu ge¢mesi halinde Kurula da bildirimde bulunulur.
Bankalar da yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sinirli olarak bu fikra hiikmune tabidir.

(8) Araci kurumlar Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsaminda segtikleri
bagimsiz denetim kurulusu hakkindaki bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is
gunu iginde Birlige bildirir.

(9) Yatirnm kuruluslari iletisim bilgileri, internet sitesi adresi, vergi kimlik numarasi ve
ticaret sicil numarasi bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is
giini icinde Birlige bildirir.

(10) 37 nci madde uyarinca yapilan ilanlara iliskin gazeteler ilani izleyen 10 is glini iginde
Birlige gonderilir.

(12) Birlik ve SPL, bu madde uyarinca kendilerine yapilan bildirimler kapsaminda bir veri
tabani olusturur, s6z konusu veri tabanlariniilgili konularda birbirlerinin ve her durumda Kurulun
erisimine acar. Birlige ve SPL'ye yapilacak tiim bildirimler elektronik imzali olarak da yapilabilir.

(12) Birlik ve SPL, bu madde uyarinca kendisine yapilan bildirimler kapsaminda yatirim
kuruluslari, merkez disi 6rgitleri ile personeli hakkinda bu Teblig hiikimlerine aykiri bir durum
tespit etmesi halinde 3 is glinli icinde Kurula yazili olarak bildirimde bulunur.
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izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerini takip ve bildirim yiikiimlGlGgii

MADDE 39 — (1) Yatirim kurulusu, sermaye piyasasi faaliyetleriyle ilgili olarak hesap iliskisi
icine girdigi kisi ve kurumlarin mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tzere birden fazla kisi
adina veya temsilci sifatiyla islemde bulunduklarini 6grenmesi halinde, bu islemlere iliskin
olarak;

a) Her ne adla olursa olsun komisyon tahsil edip etmediklerini,

b) Fiilen portféy vyoneticiligi faaliyeti sonucunu doguracak islemlerde bulunup
bulunmadiklarini,

c) Sube, irtibat blrosu veya araci kurumlar igin 6ngoriilmis bulunan mekan, teknik
donanim, personel ve benzeri organizasyonu saglayip saglamadiklarini,

¢) Cerceve sozlesme, alindi veya 6dendi belgesi, misteri emri formu ve benzeri mahiyette
belgeler diizenleyip diizenlemediklerini

arastirmakla yikamladar.

(2) Yukanida sayilan hususlara bagli olarak izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti yapildigina dair
somut ve glcli emarelerin varliginin tespiti halinde, yatirim kurulusunun bu kisi veya kurumla
hesap iliskisini sona erdirerek ivedilikle Kurula bildirimde bulunmasi zorunludur. Aksi halde,
izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin ylrttildigu izlenimini verecek sekilde ¢alisan s6z konusu
kisi veya kurumun bu islemlerinden dogan her tirli hukuki sorumluluk yatirrm kurulusuna ait
addolunur.

istirak ve istirak sinirlan

MADDE 40 - (1) Bir sirkette %10 veya daha fazla paya sahip olunmasi, sirketin yonetim
kuruluna katilinmasi, genel kurulda asaleten oy kullanilmasi veya iktisap edilen paylarin 1 yildan
uzun sirede elden cikarilmamasi istirak amaciyla ortaklk kabul edilir.

(2) Araci kurumlar, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar, kiymetli maden araci kurumlari,
sigorta, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring, finansman ve varlik yonetim sirketleri ile
Kurulca uygun gorulecek diger finansal kuruluslara herhangi bir sinira tabi olmaksizin istirak
edebilirler.

(3) Araci kurumlarin ikinci fikrada sayilanlar disindaki ortakliklara yapabilecekleri istirakleri
toplami ise 6zsermayelerinin %25 ini asamaz. Genis yetkili araci kurumlar icin bu sinir %50 dir.
Sermaye artirimlari dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylari ile ortaklik paylarinin herhangi
bir fon ¢ikisi gerektirmeyen deger artislari istirak sinirinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(4) Araci kurumlar, 6denmis sermayelerinin %10 undan fazlasina sahip olan ortakliklara ve
yoneticilerinin ayri ayri veya birlikte sermayelerinin %25 inden fazlasina sahip olduklar
ortakliklara istirak edemezler.

Reklam, ilan ve duyurular

MADDE 41 - (1) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Yatirim kuruluslarinin yatirim hizmet ve
faaliyetlerine yonelik olarak her tirll yazili basin, internet, telefon, radyo, televizyon, sinema
gibiiletisim kanallari ile acik hava, basili materyal gibi her tirli yazili, gorsel ve elektronik iletisim
arag ve ortamlari ile yapilacak yayin, ilan, reklam ve duyuruda objektif olmasi gerekir. Yatirim
kuruluslari, yalan, yanlis veya yaniltici bilgilere dayali ve musterilerin tecriibe veya bilgi
noksanliklarini istismar edici yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz, diger yazil ve sozli
actklamalarda bulunamaz.
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(2) Yatirim kuruluslari yayin, ilan, duyuru ve reklamlarinda mevzuatin imkan verdigi haller
haric olmak Gizere mutlak getiri ve/veya zarara karsi garanti taahhiidiinde bulunamaz.

(3) Reklam ve ilanlarda, yatirim kurulusunun mali durumuna iliskin sayisal veriler ile
yonetilen “portfoy biylkligine”, “misteri sayisina”, “islem hacmine” iliskin veya buna benzer
resmi verilerle kanitlanmasi mimkiin olan ifadeler, ancak bu yargilara ulasmayi saglayabilecek
kaynaklar referans gosterilmek suretiyle kullanilabilir. Bu tir bilgiler icin sadece kamu kurum ve
kuruluslarinin ilgili yayinlari ile mali alanda meslek orgiiti niteligindeki kuruluslarin kaynaklari
referans olarak gosterilir.

(4) (Ek:RG-14/1/2016-29593)M Araci kurumlar tarafindan kaldiragh islemlere iliskin olarak
birinci fikrada belirtilen mecralarda yapilacak her tirli yayin, ilan, reklam ve duyuruda,
10/1/2015 tarihli ve 29232 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Ticari Reklam ve Haksiz Ticari
Uygulamalar Yonetmeliginin 19 uncu maddesinde belirlenen esaslara uygun olarak, 28 inci
madde uyarinca aciklanan doneme iliskin araci kurumlarin karda ve zararda olan misteri
hesaplarinin oransal dagilimina yer verilmesi zorunludur.

(5) (Ek:RG-14/1/2016-29593) () Araci kurumlar tarafindan kaldiragh islemlere iliskin
olarak birinci fikrada belirtilen mecralarda yapilacak her tirll yayin, ilan, duyuru ve reklamlarda;

a) Mdusterinin her durumda kazang elde edecegine veya higbir durumda zarar
edilmeyecegine yonelik ifadelere,

b) Belirli meslek gruplarina veya Universite 6grencileri, ev hanimlari gibi toplumun cesitli
kesimleri kullanilmak suretiyle veya genel olarak musterilerin ek gelir veya kazang saglayacagina
ya da mevcut gelirlerini artiracagina yonelik ifadelere,

c) islemlerin garantili veya giivenli olarak veya Kurulun ya da diger sermaye piyasasi
kurumlarinin glivencesi veya teminati kapsaminda gerceklestirildigine iliskin ifadelere,

¢) islemlerin risk tasimadigi, herhangi bir bilgi gerektirmedigi veya kisa siireli bir egitimle
islemler hakkinda bilgi sahibi olunabilecegine ve yatirim yapilabilecegine yonelik ifadelere,

d) Herhangi bir istatistiki veya somut veriye dayanilmaksizin ilgili araci kurumu 6ne
cikaracak sekilde haksiz rekabet doguracak ifadelere,

e) Musterilerin dini, kiltirel veya sosyal igerikli hassasiyetlerine yonelik kullanilan
ifadelere,

f) Belirli bir kur veya parite hedeflerine,

g) Yanlis veya yaniltici izlenim uyandiracak sekilde kisi veya subjelere,

yer verilemez.

(6) Musterilere yonelik bire bir tanitim ve bilgilendirmelerde de bu maddede yer alan
esaslara uyulur.

(7) Yatinm kuruluslar yatirnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin tiim yayin, ilan, duyuru ve
reklamlarin bir 6rnegini Kurulun belge kayit diizenlemelerinde belirtilen sireyle saklamak
zorundadir.

SEKiziNCi BOLUM
Araci Kurumlarin Merkez Disi Orgiitleri

Merkez disi orgiitler
MADDE 42 — (1) Araci kurumlarin merkez disi 6rgitleri sube ve irtibat birolarindan olusur.
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(2) Kurul merkez disi 6rgiit agma basvurularini araci kurumlarin faaliyetlerini ilgili Kurul
dizenlemelerine uygun sekilde yiritebilecek nitelik ve yeterlilikte olup olmadiklari, mevzuatta
aranan sartlari yerine getirip getirmedikleri ve mevzuata uyum konusunda gerekli 6zeni gosterip
gostermedikleri agisindan degerlendirir.

(3) Araci kurumlarin herhangi bir merkez disi 6rgiitu faaliyete gectikten sonra, Kurulca
yapilacak incelemeler sonucunda merkez disi 6rglitiin mevzuata aykiri is ve islemlerinin tespiti
halinde, sube ve irtibat birosunun faaliyetleri durdurulabilir ve/veya araci kurumun merkez disi
orgit agmasina kisitlama getirilebilir.

(4) Araci kurumlarin sube ve irtibat birosu agmasina iliskin 43 ve 44 ncli maddelerde
aranan sartlarin yerine getiriimemesinden ve sube veya irtibat birolarinin yapacagl is ve
islemlerden kaynaklanan her tirli hukuki ve cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

(5) Kurul tarafindan ya da araci kurumun talebi dogrultusunda araci kurumlarin merkez
disi 6rglt faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi ya da merkez digi 6rgitiin kapatiimasi halinde
merkez digi 6rgltteki misteri hesaplarinin durumu hakkinda Kurula bilgi verilir.

(6) Merkez disi 6rgitler, 6zellikle mulkiyet ve yonetim agisindan hukuki statilerine uygun
olmayan sekilde tesis edilemez ve isletilemez.

Sube agma sartlan

MADDE 43 — (1) Araci kurumlarin sube agmalari icin;

a) Hizmetin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmis, is yerinin amaca
uygun olarak tefris edilmis olmasi,

b) Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saghkli bir yonetimin, merkezile irtibatli
ve Kurulun diizenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve belge diizeninin, siratli bir is
akisi ve iletisimin kurulmus, sube uhdesinde bulunacak varliklara iliskin sigorta dahil olmak tizere
gerekli giivenlik 6nlemlerinin alinmis bulunmasi,

¢) 13 Gncl maddede belirtilen nitelikleri haiz bir sube middri ile subenin ihtiyacina gore
yeterli sayida ihtisas personelinin istihdam edilmis olmasi

sarttir.

(2) Araci kurumlarin subelerini nakletmesi halinde de sube agmalari icin bu maddede yer
alan sartlar aranir ve eski subeye iliskin tescil terkin edilerek yeni sube bu Tebligdeki esaslar
cercevesinde tescil ve ilan ettirilir.

irtibat biirosu agma sartlari

MADDE 44 — (1) irtibat birolari, araci kurumu ve araci kurumun yetkili oldugu yatirm
hizmet ve faaliyetlerinin tanitimini yapmak amaciyla araci kurumu temsil etmekle gorevli hizmet
birimleridir. irtibat biirolar sadece muiisteri emirlerini araci kuruma iletebilir.

(2) Aract kurumlarin irtibat birosu agmalari igin;

a) Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmis, isyerinin amaca uygun
olarak tefris edilmis olmasi,

b) 13 Unci maddede belirtilen nitelikleri haiz en az 2 yillik 6n lisans egitimi veren
okullardan mezun bir blro sorumlusu ile blronun ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas
personelinin istihdam edilmis olmasi

sarttir.
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(3) Araci kurumlarin irtibat barolarini nakletmesi halinde irtibat birosu agmalari icin bu
maddede yer alan sartlar aranir ve eski irtibat blirosuna iliskin tescil terkin edilerek yeni irtibat
blrosu bu Tebligdeki esaslar ¢ercevesinde tescil ve ilan ettirilir.

Sube ve irtibat biirosu izin siireci

MADDE 45 — (1) Araci kurumlar, sube veya irtibat blrosu agilmasina iliskin noter onayl
yonetim kurulu karari, sube veya irtibat blirosuna iliskin fizibilite etlidi ile sube ve irtibat blrosu
acilmasina iliskin 43 veya 44 Gnci maddelerde aranan sartlari yerine getirdiklerini tevsik eden
bilgi ve belgelerle izin almak Gzere Kurula basvurur.

(2) Kurul tarafindan izin basvurusu olumlu karsilandigi takdirde, keyfiyetin tebligini
takiben araci kurumlar kendi ticaret unvanlari altinda sube veya irtibat blirosunun adi ile
kurulmasina iliskin yonetim kurulu kararini tescil ve ilan ettirerek sube veya irtibat birolarini
faaliyete gegirir.

(3) izin basvurular Kurul tarafindan 30 is giinii icinde sonuglandirilir. Kurulca istenecek
eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasi icin gecen siireler bu sirenin hesabinda dikkate alinmaz.

Araci kurumlarin yurt disindaki faaliyetleri

MADDE 46 — (1) Araci kurumlar Kuruldan izin almak sartiyla yurt disinda,

a) Sube veya irtibat birosu agmak,

b) Yurt disinda yerlesik misterilerin emirlerini yurt ici piyasalarda gerceklestirmek icin ilgili
Ulkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis bir kurulus ile s6zlesme akdetmek

suretiyle faaliyet gosterebilir.

(2) Araci kurumlar yurt disinda faaliyete baslamak icin 47 veya 48 inci maddelerde aranan
sartlari sagladiklarini tevsik eden belgelerle Kurula basvurur. Basvurularin degerlendiriimesinde
ilgili Glkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi ve ilke mevzuatlari arasinda uyum
olup olmadigi hususlari dikkate alinir.

(3) Araci kurumun yurt disindaki faaliyetleri stiresince kendisine veya personeline iliskin
olarak ilgili Glkenin yetkili otoritesi tarafindan herhangi bir idari, hukuki ya da cezai yaptirim
uygulanmasi halinde, durum 6grenilir 6grenilmez Kurula yazili olarak bilgi verilir.

(4) Bankalarin da birinci fikranin (b) bendi kapsaminda faaliyet géstermesi miimkinddr.
Bu durumda Tebligin ilgili hiikiimleri uygulanir.

Yurt disinda merkez digi 6rgiit agma izni

MADDE 47 — (1) Araci kurumun 46 nci maddenin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca yurt
disinda merkez disi 6rgiit acabilmesi icin asagidaki sartlar aranir:

a) Basvuru konusu merkez disi Orgltiin organizasyon yapisi ile yapilmasi planlanan
faaliyetleri icerecek sekilde fizibilite etidiinlin hazirlanmasi

b) Basvuru konusu merkez disi 6rgiitte gorev alacak personeli tanitici bilgiler ile bu kisiler
hakkindailgili Glkenin yetkili otoritesi tarafindan uygulanmis herhangi bir idari, hukuki ya da cezai
mueyyidenin bulunup bulunmadigina ve s6z konusu muieyyidenin niteligine dair bir yazinin
iletilmesi

(2) Merkez disi 6rgit acilacak tlkede ilave sartlarin aranmasi durumunda, buna iliskin bilgi
ve belgeler araci kurum tarafindan Kurula génderilir.

II1. KISIM 25



Araci kurumlarin yurt disindaki diger faaliyetleri

MADDE 48 — (1) Araci kurumun 46 nci maddenin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca yurt
disinda yerlesik musterilerin emirlerini yurt ici piyasalarda gerceklestirmek Uzere faaliyet
gosterebilmesi icin asagida yer alan sartlar aranir.

a) Yurt disinda yerlesik kurulusun ilgili Glke otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus
olmasi ve bu kurulus ile aract kurumun karsilikl hak ve yikimliliklerini iceren yazil bir s6zlesme
imzalamalari gerekir.

b) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun emir iletimine aracilik yapacak olmasi durumunda
cerceve s6zlesmenin araci kurum ile yurt disinda yerlesik misteri arasinda akdedilmesi ve araci
kurumun 25 inci madde uyarinca risk bildirimini yapmis olmasi gerekir. Bu durumda, sézlesme
akdedilen yurt disinda yerlesik her bir misteri sermaye piyasasi mevzuati agisindan yurt igi
yerlesik musterilere dair hak ve yukumliliklere tabidir.

c) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun islem araciligi yapacak olmasi durumunda
sermaye piyasasl aracl bazinda, islem esaslari, isleme konu kiymetlerin saklanmasi ve
teminatlandirma gibi hususlar Kurulca belirlenir.

(2) Emir iletimine aracilik eden yurt disinda yerlesik yetkili kurulus ile aract kurumun her
biri yerine getirdikleri islemlerden dolayr musteriye karsi sorumludur. Her bir kurulusa ait
sorumlulugun sinirlari sermaye piyasasi mevzuatiyla belirlenen faaliyet ilke ve esaslarina aykiri
olmamak kaydiyla bu kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri s6zlesmede belirlenir ve bu hususlara
musteriler ile akdedilen cerceve s6zlesmelerde yer verilir.

(3) Basvurular ilgili Glkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi ve (lke
mevzuatlari arasinda uyum olup olmadigi agisindan degerlendirilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Araci Kurumlarin Disaridan Hizmet Alimina iliskin Esaslar

Disaridan hizmet alimi ve kapsami

MADDE 49 — (1) Araci kurumlar yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
ylratilmesi sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ylkimlaliklerinin
saglanmasina yardimci nitelikteki hizmetleri, kosullari 52 nci maddede belirlenen bir s6zlesme
kapsaminda baska bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.

(2) Araci kurumlarin asagida belirtilen faaliyetleri disaridan hizmet alimina konu olamaz:

a) Minhasiran araci kurum yonetim kurulunca icra edilmesi gereken faaliyetler

b) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Kuruldan izin alinmasini gerektiren yatirrm hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasi ve bunlarin pazarlanmasina yonelik faaliyetler

¢) Aract kurumlarin islemlerinin muhasebelestiriimesi ile finansal raporlarinin
dizenlenmesi

¢) ic denetim sistemi kapsamindaki faaliyetler

(3) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Danismanlik, egitim, reklam, glvenlik, yemek, ulasim,
temizlik, avukatlik, hukuk danismanhgi, piyasa veri hizmetleri, posta ve kargo hizmetleri, kurum
ici glinlik isleyisin strdurilmesi icin gerekli her tirli teknik ekipman, demirbas, yazilim veya
donanimin temini, bakimi, onarimi ve giincelleme hizmetleri, musteri bilgilerinin gizliliginin
korunmasi sartiyla arsiv hizmetleri ile bunlara benzer diger hizmetler bu Teblig kapsaminda yer
almaz.
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(4) Baska sirket biinyesinde istihdam edilmekle birlikte araci kurumda gegcici veya stirekli
olarak, tclinct fikrada sayilan islerde calistirilacak personele yonelik hizmet alimlari bu Teblig
kapsaminda yer almaz.

(5) Araci kurumlarca, hatirlatma aramalari, teknik destek ve yardim masasi, misteriye
hesap bilgilerinin verilmesi, musterilerin kisisel bilgilerinin glincellenmesi hizmetleri ve emir
iletimi disinda musteri taleplerinin araci kuruma aktarilmasiyla sinirli olmak tzere ¢agri merkezi
hizmeti alinabilir.

(6) Kurul gerektiginde araci kurumlarin disaridan hizmet alabilecekleri konulari
belirlemeye veya araci kurum ya da araci kurum gruplari itibariyle disaridan hizmet alinabilecek
konulari sinirlamaya, yasaklamaya veya sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu tutmaya veya
disaridan alinan hizmetin niteligine goére bu hizmetin alinmasini izin kosuluna baglamaya
yetkilidir.

Disaridan hizmet alimina iliskin esaslar

MADDE 50 — (1) Disaridan hizmet alimi, isin niteligine uygun olarak araci kurum ile hizmet
saglayici kurulus arasinda akdedilecek bir s6zlesme kapsaminda yuratalir.

(2) Disaridan hizmet alacak araci kurumlar, sartlari bu Teblig ile belirlenen is akis
proseddirlerini olusturur ve gerekli ic kontrol mekanizmalarini kurar. Disaridan hizmet alimindan
dogabilecek riskler ile hizmetlerin herhangi bir surette kesintiye ugramasi veya aksamasi
durumunda uygulamaya konulacak bir eylem planiyla birlikte bu risklerin yonetilmesine ve
disaridan alinan hizmetin ikame edilebilirligine iliskin bilgilere Kurulun aract kurumlarin ig
denetim sistemine iliskin diizenlemeleri uyarinca hazirlanacak acil durum planinda yer verilir.

(3) Hizmet saglayici kurulus sundugu hizmetleri etkili ve ilgili mevzuata uygun bicimde icra
etme kabiliyetini 6nemli dlclde etkileyebilecek her tiirlt gelismeyi araci kuruma derhal bildirir.

(4) Hizmet saglayici kurulus disaridan hizmet alimi siiresince ve disaridan hizmet alim
sozlesmesinin sona ermesinden sonra araci kurum ve mdsterileri hakkindaki sir niteligindeki
bilgileri korumakla yikamladdr.

(5) Disaridan hizmet alimi siresince miusteri bilgilerinin hizmet saglayici kurulusa
iletilmesinin gerektigi durumlarda, misterilerin bilgilendiriimesine iliskin hususlara cerceve
sozlesmede yer verilmesi veya misteriye bildirim yapilmasi zorunludur.

(6) Disaridan hizmet alimi, araci kurumun sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
sorumluluklarini ortadan kaldirmaz. Hizmet saglayici kurulus tarafindan saglanan hizmetlerle
ilgili olarak musteriyle kurulan iliskilerden dogan hukuki sorumluluk araci kuruma aittir.

(7) Disaridan hizmet alinmasi, araci kurumlarin hesap ve kayitlari ile mevzuat kapsaminda
tutmakla ylkimli olduklari her tirli bilgi ve belgelerin kendi biinyelerinde tutulmasi ve
saklanmasi yukimlilGgind ortadan kaldirmaz.

(8) Disaridan hizmet alimi, araci kurumlarin yasal yikiamliliklerini yerine getirmelerini,
ilgili diizenlemelere uymalarini ve etkin bicimde denetlenmelerini engelleyici nitelikte olamaz.

(9) Bilgi sistemlerine iliskin disaridan hizmet aliminda, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
yatirim hizmet ve faaliyetlerinin gerektirdigi ylikimlulikler bakimindan s6z konusu hizmetlerde
yonetim, icerik tasarimi, erisim, kontrol, denetim, glincelleme, bilgi veya rapor alma gibi
fonksiyonlarda karar alma gtlici ve sorumlulugunun araci kurumda olmasi gerekir.

(10) Hizmet saglayici kuruluslarin veya alt yiklenici kuruluslarin yurt disinda kurulu
olmalari veya faaliyetlerini yurt disi sube veya ortaklklari UGzerinden gerceklestirmeleri
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durumunda, bu kuruluslarin faaliyet gosterdikleri tlke dizenlemeleri ve uygulamalarinda,
Kurulun ihtiya¢ duydugu bilgi ve belgeleri zamaninda, eksiksiz ve dogru edinmesine ve bu
kuruluslardan alinan hizmetle ilgili denetim yapmasina iliskin herhangi bir engel bulunmamasi
zorunludur. Araci kurumlar bu Teblig kapsaminda yurt disinda faaliyet gosteren bir kurulustan
hizmet saglanmasi durumunda, tlke riskini dikkate almak ve hizmetin herhangi bir surette
kesintiye ugramasi veya aksamasi durumunda is devamliligini ve gerekirse bu hizmetin yurt
icinden alinmasini saglayacak eylem planlarini hazir bulundurmak zorundadir.

Disaridan hizmet alimina iliskin degerlendirme ve is akis prosediirlerinde yer alacak
hususlar

MADDE 51 - (1) Aract kurumlarin, disaridan hizmet alimina baslamadan 06nce
yuratilmekte olan faaliyetin disaridan hizmet alimina konu olabilecek bir hizmet olup olmadigi
ile disaridan hizmet alimi ile beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmeleri yapmasi ve
hizmet saglayici kurulusun saglanacak hizmeti istenilen kalitede gergeklestirebilecek diizeyde
teknik donanim, altyapi, mali glig, tecriibe, bilgi birikimi ve insan kaynagina sahip olup olmadigini
tespit etmesi zorunludur.

(2) Birinci fikra kapsaminda, disaridan hizmet alimi kararina esas teskil etmek lizere s6z
konusu tespit ve degerlendirmeler ile asgari olarak asagidaki degerlendirmeleri iceren bir rapor
karara baglanmak Uzere genel mudur tarafindan araci kurum yoénetim kuruluna sunulur.

a) Faaliyet konulari itibariyla ihtiya¢ duyulan hizmet alimlarinin hangileri oldugu,

b) Disaridan hizmet alimina gecis asamasinda gerekli donlisiim, i¢ diizenleme, altyapi ve
egitim calismalarinin nasil ylritilecegi,

c) Disaridan hizmet alimi sirasinda yasanabilecek kesintilerin araci kurumun itibari, mali
durumu ve operasyonel faaliyetlerinin yiritiilmesine olasi etkileri,

¢) Disaridan hizmet aliminin araci kurumun misterilerine sunacaklari hizmete iliskin olasi
etkileri,

d) Disaridan hizmet aliminin araci kurumun mevzuattan kaynaklanan yikimlaliklerini
karsilama diizeyi ve muhtemel degisikliklere uyum kapasitesi tGizerindeki olasi etkileri,

e) Disaridan hizmet aliminin maliyeti,

f) Hizmet saglayici kurulus ve araci kurum arasindaki ortaklik, istirak ve diger iliskiler,

g) Hizmet saglayici kurulusun bu Teblig ile dngorilen ylikimlaltkleri sagladigina iliskin
degerlendirme,

g) Gerekli olmasi halinde alternatif bir hizmet saglayici kurulusun secgilmesine ve faaliyetin
aract kurum binyesinde yurutilmesi icin gerekli zaman ve yasanabilecek zorluklara iliskin
degerlendirme.

(3) Araci kurumlar hizmet alimi siiresince kullaniimak tzere,

a) Sermaye piyasasi ve diger mevzuattan kaynaklanan vyikimldliklerin kesintiye
ugramaksizin yerine getirilmesine iliskin alinacak tedbirler ile ortaya cikabilecek risklerin tespiti
ve yonetilmesi,

b) Hizmet saglayicinin izlenmesi ve gerektigi durumlarda denetlenmesi

hususlarinda yetki, gérev, sorumluluk ve is akislarini iceren prosedurleri olusturur.
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Disaridan hizmet alimi sozlesmesi

MADDE 52 — (1) Araci kurum ile hizmet saglayici kurulus arasinda akdedilecek s6zlesmenin
asgari olarak asagidaki hususlari icermesi, acik ve anlasilir olmasi zorunludur.

a) Disaridan alinacak hizmetin konusu, kapsami ve siiresi, alinan hizmet karsiligr 6denecek
Ucret, taraflari tanitici bilgiler ile taraflarin hak ve sorumluluklari,

b) Hizmet saglayici kurulusun, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda Kurul, borsalar veya
Kurulca uygun gorilecek diger kuruluslar tarafindan talep edilecek bilgileri istenilen zamanda ve
nitelikte saglamasina iliskin yukimluligu ve Kurulun, borsalarin ve Kurulca uygun gorilecek
diger kuruluslarin sézlesme kapsaminda sunulan hizmet ile ilgili olarak hizmet saglayici
blnyesindeki gerekli gdrdtgi her turli bilgi, belge ve kayda erisim hakki,

¢) Araci kurumun, hizmet saglayici kurulusun sozlesme kapsamindaki faaliyetlerini stirekli
olarak izleme ve degerlendirmesine iliskin esaslar,

¢) S6zlesmenin feshine iliskin esaslar ile disaridan hizmet alimina konu faaliyetin baska bir
hizmet saglayici kurulusa ya da araci kurumun kendisine devrine kadar hizmet saglanmasina
devam edilecegine iliskin hikiim,

d) Araci kurum ile hizmet saglayici kurulus arasindaki anlasmazlik halinde ¢6zim usuld,

e) Hizmet saglayici kurulusun veya alt yiklenicinin yikimlaliklerini aract kurumun onayi
olmaksizin baska bir gercek ya da tlizel kisiye devredemeyecegine iliskin hiikiim,

f) Disaridan hizmet alimina konu edilen bir faaliyet konusunda, ilgili mevzuatta araci
kurum icin yukamlilikler getirilmesi halinde, bu yliktumliltklerin hizmet saglayict kurulus
tarafindan da yerine getirilmesinin saglanacagina iliskin hikiim,

g) Hizmet saglayici kurulusun sundugu hizmetleri etkili ve ilgili mevzuata uygun bicimde
icra etme kabiliyetini 6nemli 6lclde etkileyebilecek her tirli gelismeyi araci kuruma derhal
bildirecegine iliskin hiikiim,

g) Hizmet saglayici kurulus tarafindan saglanan hizmet dolayisiyla 6grenilen araci kuruma
ve mausterilerine ait bilgiler ile belgelerin, yapilan anlasmada belirtilen amaclar disinda
kullanilmamasi ve Uglinci kisilere agiklanmamasina iliskin hikim,

h) Kurulca disaridan hizmet alinmasinin sinirlanmasi veya yasaklanmasi halinde araci
kurumun sozlesme siiresi sona ermeden hizmet saglayici kurulustan hizmet aliminin sona
erdirilmesini kararlastirarak sdzlesmeyi feshedebilmesine imkan taniyacak hikim.

(2) Sozlesmede bu Teblig ile belirlenen esaslari ortadan kaldiran veya degistiren
hikimlere yer verilemez.

Disaridan hizmet saglayici kurulusa iliskin esaslar

MADDE 53 — (1) Hizmet saglayici kuruluslarin,

a) Sermaye sirketi seklinde kurulmus, ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi,

b) Sunacagi hizmetle ilgili gerekli organizasyon yapisina, teknik donanima, belge ve kayit
dizenine, yeterli sayi ve nitelikte personele sahip olmasi

gerekir.

Disaridan hizmet alimina iligkin Kurula bildirim yikiimlilGgi

MADDE 54 — (1) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Araci kurumlarin, disaridan hizmet
alimina basladiklari kurulus ile hizmetin kapsam ve niteligi hakkinda hizmet alinmaya baslama
tarihini takip eden on is glinl icinde Kurula bildirim yapmalari zorunludur.
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(2) (Mulga:RG-14/1/2016-29593)

(3) Araci kurumlar, disaridan hizmet alim sozlesmesinin siresi sonunda yenilenmesi
halinde 10 is glini icinde Kurula bilgi verir. Disaridan hizmet alim s6zlesmesinin siire sonu
beklenilmeksizin feshedilmek istenmesi halinde, fesih gerekceleri ve alinacak tedbirler ile birlikte
derhal Kurula bilgi verilmesi zorunludur.

(4) Araci kurumun ve hizmet saglayici kurulusun Kanun veya bu Teblig hilkimlerine aykiri
nitelikte islem ve uygulamalarda bulundugunun veya bu Teblig ile belirlenen sartlari yitirdiginin
tespit edilmesi halinde Kurul disaridan hizmet aliminin durdurulmasini talep edebilir.

Disaridan hizmet alimina iliskin Kurul denetimi

MADDE 55 — (1) Kurul hizmet saglayici kuruluslardan, Kanun ve bu Teblig hikimleri ile
ilgili bilgileri istemeye, bunlarin tim defter ve belgelerini, elektronik, manyetik ve benzeri
ortamlarda tutulanlar dahil tim kayitlarini, sair bilgi ihtiva eden araglarini ve bilgi islem sistemini
incelemeye, bunlara erisiminin saglanmasini istemeye ve bunlarin érneklerini almaya, islem ve
hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili ve s6zI{ bilgi almaya, gerekli tutanaklari diizenlemeye
yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, defter ve belgeler, elektronik, manyetik ve benzeri
ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlar, sair bilgi ihtiva eden araglar ve bilgi islem sistemine
erisimi saglamak, kayitlarin ve bilgi ihtiva eden araclarin érneklerini vermek, yazil ve sozli bilgi
vermek ve tutanaklari imzalamakla ytkimladr.

(2) Hizmet saglayici kuruluslarin yurt disinda kurulu olmalari veya faaliyetlerini yurt disi
sube veya ortakliklari Gzerinden gerceklestirecek olmalari durumunda, bu kuruluslarin faaliyet
gosterdikleri Glke dizenlemeleri ve uygulamalarinda, Kurulun ihtiya¢ duydugu bilgi ve belgeleri
edinmesine ve bu kuruluslarda alinan hizmetle ilgili denetim yapmasina iliskin herhangi bir engel
bulunmamasi sarttir.

ONUNCU BOLUM
Yatirim Kuruluslarinin Yapamayacaklari is ve islemler

Yatinnm kuruluslarinin yapamayacaklari is ve islemler

MADDE 56 — (1) Araci kurumlar;

a) Kuruldan icrasi igin izin alinan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin
is ve islemler disinda higbir sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,

b) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak lizere sermaye piyasasi araglari disinda
kendi mali taahhtlerini iceren evrak gikaramaz,

¢) Ticari amagli gayrimenkul alim satiminda bulunamaz,

¢) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak lizere 6diing para verme islemleri yapamaz,

d) 5411 sayii Kanunda tanimlandigi Gzere mevduat veya katiim fonu toplayamaz,
mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu verebilecek is ve islemler yapamaz,

e) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak tizere sermaye piyasasi araclarinin, belli bir
getiri saglayacagi yoniinde herhangi bir yazili veya s6zIU taahhitte bulunamaz,

f) Musteriye ait sermaye piyasasi aracglari ve nakit tGzerinde hak ve yetkileri olmaksizin
kendileri veya l¢lnci sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamaz,

g) Calisanlarina ve misterilerine olagan musteri-araci kurum iliskisi disindaki imkanlardan
yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamaz,
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g) TTK’nin 379 ve ilgili maddeleri ile Kanunun 22 nci maddesinde misaade edilen haller
hari¢c olmak Uzere, ihrag ettikleri paylari kendi nam ve hesaplarina alip satamaz,

h) Fiktif hesap acamaz, islemlerini kayit disi birakamaz ve gercek mahiyetine uygun
dismeyen kayitlar tesis edemez,

1) Portfoy yoneticiligi faaliyeti sakli kalmak tGizere, yoneticileri ve merkez disi 6rgitleri dahil
tiim calisanlari araciligiyla misterilerinden sermaye piyasasi araci alim satim emri verme, ordino
ve diger belgeleri imzalama, nakit ve sermaye piyasasi araci yatirma ve ¢ekme, virman islemi
yapma gibi genis yetkiler iceren vekaletname alarak veya bu sonucu doguracak sekilde ya da
misterinin bu yondeki s6zIU yetkisine istinaden misteri adina veya hesabina islem yapamaz,

i) Musterilerin hak ve yararlarini zedeleyici islemlerde bulunamaz, iyi niyet kurallarina
aykiri hareket edemez, piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da tecribesizliklerinden yararlanip
musterilerin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamaz,

j) (Degisik:RG-14/1/2016-29593) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla
musteriye taninan limitleri asmak da dahil musterilerin gereksiz ve/veya asiri miktarda alim-
satim yapmalarina ortam hazirlayamaz, misterilerin islemleri nedeniyle ortaya cikan zararlarin
telafi edilmesi, islem yapmasi veya belirli bir gruba dahil edilmesi amaciyla misterilere kaynak
saglayamaz, musterileri bu amagla yonlendiremez ve misteri talimati olmaksizin musteri
hesabina islem yapamaz,

k) Bir maliyilda 6zsermayelerinin binde besini asacak miktarda bagis yapamaz. Bu hilkkmiin
uygulanmasina iliskin usdl ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, birinci fikranin (e), (f), (g), (h), (1),
(i) ve (j) bentlerinde yer alan hikimlere tabidir.

ONBIRINCi BOLUM
Faaliyetlerin Kendi istegi ile Durdurulmasi ve Faaliyet izninin iptali

Faaliyetlerin kendi istegi ile gegici olarak durdurulmasi

MADDE 57 — (1) Araci kurumlar faaliyetlerinin tamaminin gegcici olarak durdurulmasi
talebiyle Kurula basvurabilir. Bu basvurunun olumlu karsilanmasi halinde araci kurumlara
Kurulca 2 yili gegmemek tizere uygun bir siire verilir. Verilen sire Kurul karar tarihinden itibaren
baslar. Araci kurumun talebi lizerine, faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasina iliskin olarak
verilen sirelerin toplami 2 yili gegmemek Uzere ek siire verilebilir. Faaliyetleri kendi istegi ile
durdurulan araci kurumlarin yeniden faaliyete geg¢melerinden itibaren 5 vyil igerisinde
faaliyetlerini kendi istegi ile tekrar durdurmalari halinde 2 yillik stirenin hesaplanmasinda dnceki
kapalilik stresi de dikkate alinir.

(2) Araci kurumlarin verilen slirenin sonunda yeniden faaliyete gegmek icin veya 63 lnci
madde uyarinca yeni bir araci kurum kurulmasi amaciyla tiim yetki belgelerinin iptali i¢in Kurula
basvurmamasi halinde tiim faaliyet izinleri iptal olunur. Bu durumda 59 uncu maddede yer alan
hiktmler uygulanir.

Faaliyet izinlerinden kismen feragat edilmesi

MADDE 58 — (1) Araci kurumun faaliyet izinlerinden kismen feragat etmeleri halinde, Kurul
ilgili faaliyet izinlerini iptal eder.
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(2) Faaliyet izninden kismen feragat eden araci kurumlar, iptale iliskin Kurul kararini
izleyen 2 yil icinde ilgili faaliyet izni icin Kurula yeniden basvuramaz.

(3) Bankalarin faaliyet izinlerinden kismen feragat etmesi halinde birinci ve ikinci fikrada
yer alan hikimler uygulanir.

Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edilmesi

MADDE 59 — (1) Araci kurumlarin faaliyette bulunma yetkisinden tamamen feragat
etmeleri halinde, Kurul tiim faaliyet izinlerini iptal eder.

(2) Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edilmesi basvurusunun Kurulca
degerlendirilebilmesi igin;

a) Tim misteriler ile yazili mutabakat yapilmasi,

b) Misterilerin haberdar edilmesi ve alacakhlarin beyana davet edilmesi amaciyla, araci
kurumun tim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve iptal sonrasinda sona ermek ya da faaliyet
konusunu degistirmek suretiyle araci kurum olarak faaliyetlerine son verilecegi hususuna iliskin
EK/2’de yer alan ilan metninin, llke ¢apinda gunlik olarak yayimlanan tiraji en yiksek on
gazeteden en az ikisinde, kendi internet sitesinde ve en az 5 is glini boyunca Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmesi ve ilanlarin bir 6rneginin Kurula gonderilmesi,

c) ilanda yer alan siire sonunda kendilerine ulasilamayanlar dahil hesabindaki bakiye
Uzerinden yazili mutabakat saglanamayan misterilerin hesaplarinda bulunan nakit ve/veya
sermaye piyasasl aracglarinin araci kurum tarafindan musteriler adina 60 inci maddede belirtilen
esaslar cercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

¢) ilanda yer alan siire sonunda araci kurumun taraf oldugu musteri ihtilaflarina iliskin
olarak, acilan dava tutari ve/veya 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas Kanunu
kapsamindaki takiplere konu nakit ve/veya sermaye piyasasi araclari ile bu ihtilafli tutarlarin
bloke edilme glinline kadar islemis faizlerinin araci kurum tarafindan yatirimcilar adina 60 inci
maddede belirtilen esaslar cercevesinde Takasbank nezdinde bloke edilmesi,

d) Kendisine ulasilamayan veya yazili mutabakat saglanamayan herhangi bir yatirimcinin
olmamasi ya da taraf olunan herhangi bir yatirrmci ihtilafi bulunmamasi durumunda ise bu
durumun tespitine iliskin noter onayli yonetim kurulu kararinin Kurula génderilmesi,

e) Araci kurumun sermayesinde %10’un Uzerinde paya sahip tiim ortaklarindan, araci
kurumun sermayesinde %10’un altinda paya sahip ortaklarin olmasi halinde ise pay oranlari
toplami mevcut sermayenin en az %90’in1 teskil edecek diger ortaklarindan, araci kurumun
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan bitiin borglarindan paylari ile orantili olarak
sorumlu olduklarina iliskin olarak alinacak taahhiitname ile EK/3’te yer alan taahhiitnamenin
Kurula iletilmesi

gerekir.

(3) Araci kurumlarin, faaliyet izinlerinin iptal edilmesine iliskin Kurul kararinin kendilerine
bildirildigi tarihten itibaren en gec 3 ay icinde sona erme karari almalari veya esas so6zlesmelerini
ticaret unvani ile amag¢ ve faaliyet konulari da dahil yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur. Bu degisikliklerin yayimlandigi Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi ilaniizleyen 10 is glinii icinde Kurula génderilir.

(4) Bankalarin yatirim hizmet ve faaliyetlerinden tamamen feragat etmeleri halinde birinci
ve ikinci fikrada yer alan hiikiimler uygulanir.
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Miisteriler adina bloke edilen varliklara iligkin esaslar

MADDE 60 — (1) 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (c) ve (¢) bentleri uyarinca bloke
edilecek nakit ve/veya sermaye piyasasi aracglari misteri bazinda hazirlanan bir liste ile araci
kurum tarafindan Kurula bildirilir.

(2) Hazirlanan listedeki bilgilerin araci kurumun kayitlariyla uyumlu oldugu ve gercek
durumu yansittigina dair bagimsiz denetim kurulusu tarafindan hazirlanacak bir rapor da bildirim
yazisiyla birlikte Kurula génderilir.

(3) Aract kurumun hazirladig listenin Kurul tarafindan Takasbank’a iletilmesinden sonra
ilgili varliklar musteriler adina Takasbank ve/veya MKK nezdinde araci kurum tarafindan bloke
edilir. Bu varlklardan Takasbank nezdinde bloke edilebilecek nitelikte olanlar Takasbank
tarafindan, kayden izlenmekte olanlar ise Takasbank’in talebi tizerine MKK tarafindan bazinda
bloke edilir.

(4) S6z konusu varlklarin gerek Takasbank gerekse MKK nezdinde bloke edilmesine ve
serbest birakilmasina yonelik islemler Takasbank tarafindan yiratulir.

(5) Bloke edilecek varlhklara iliskin listelerde yer alan bilgilerin dogrulugundan araci kurum
ve bagimsiz denetim kurulusu miteselsilen sorumlu olup, gergegi yansitmayan listelerin Kurula
gonderildiginin tespit edilmesi durumunda, bu fiilde sorumlulugu bulunan araci kurum
yoneticileri ve bagimsiz denetgiler hakkinda Kanunun 111 inci maddesinde yer alan hikimler
uygulanir.

(6) Mdsteri nakitleri Takasbank tarafindan anapara zarara ugratiimamak kaydiyla
degerlendirilir. Bu varliklardan elde edilen temettli ve faiz gibi gelirlerin de misteri bazinda
izlenmesi esastir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Musteriler adina bloke edilen varliklar yalnizca ilgili musterilere iade edilmek veya
davalarin araci kurum lehine sonuglanmasi durumunda, araci kuruma iade edilmek Uzere
kullanilabilir. S6z konusu varliklar bu amaglar disinda kullanilamaz, Gglinci kisilere devredilemez,
kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
Uzerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Mutabakat saglanamamasi nedeniyle bloke edilen varliklarin serbest birakilmasi

MADDE 61 — (1) Araci kurumlar tarafindan 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (c) bendi
uyarinca mutabakat saglanamamasi nedeniyle bloke edilmis olan varliklar misterilerin dogrudan
Takasbank’a basvurmasi lizerine Takasbank tarafindan misterilere iade edilir. Serbest birakilan
nakit ve/veya sermaye piyasasi araglarina bagl temetti ve faiz gibi her tiirli getiri de misterilere
iade edilir.

(2) Bu varliklarin serbest birakilmasina iliskin tlim islemler Takasbank tarafindan yerine
getirilir. Takasbank kendi nezdindeki belgeler ile musteri tarafindan ibraz edilen belgeleri
incelemek ve musteriden 6deme yapildigina iliskin yazili beyan almak sartiyla varliklari serbest
birakir ve/veya bu varliklarin MKK tarafindan serbest birakilmasini saglar. Takasbank, bu sekilde
serbest birakilan teminatlara iliskin olarak 3 aylik donemler itibariyla hazirladigi raporu Kurula
gonderir.

ihtilaf nedeniyle bloke edilen varliklarin serbest birakilmasi
MADDE 62 — (1) Araci kurumlarin 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca
misteri ihtilaflarina iliskin olarak bloke edilmis olan varliklari, kesinlesmis mahkeme kararinin ya
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da 2004 sayili Kanun cercevesinde takibin kesinlestigine dair belgenin Takasbank’a ibraz
edilmesini miiteakip, dava ya da takibin lehine sonuclandigi tarafa iade edilmek tizere Takasbank
ve/veya Takasbank’in talebi Gzerine MKK tarafindan serbest birakilir. Varliklarin musteriler adina
serbest birakilmasi durumunda, Takasbank tarafindan miusterilerden noter onayl ibraname
alinmasi gerekir. Bu varliklarin serbest birakilmasi sirasinda, bunlara baglh her tirli temetti ve
faiz gibi getiriler de misterilere veya araci kuruma iade edilmek lizere serbest birakilir.

(2) Dava ya da takibin musteriler lehine sonuglanmasi durumunda, misterilere yapilacak
6demelerde Takasbank ve/veya MKK nezdinde bloke edilmis olan varliklarin kullaniimasi esastir.
Ancak, musterilere yapilacak 6demelerde bu teminatlar disinda kalan araci kurum varhklarinin
kullaniimasi halinde, misterilere 6deme yapildigina iliskin noter onayli ibranamenin Takasbank’a
ibraz edilmesini miteakip, s6z konusu teminatlar araci kuruma iade edilmek lzere Takasbank
tarafindan ve/veya Takasbank’in talebi tzerine MKK tarafindan serbest birakilir. Bu sekilde
6deme vyapilmasi sirasinda, musterilere hem araci kurum hem de Takasbank tarafindan
yapilmasi muhtemel miikerrer 6demelerde sorumluluk ilgili araci kuruma aittir.

(3) Bloke edilen varliklardan yapilan 6demeler sonucunda bakiye kalmasi durumunda,
dava zamanasimi stiresi sonunda Takasbank ve/veya Takasbank’in talebi tGizerine MKK tarafindan
araci kuruma iade edilmek tzere serbest birakilir.

(4) Takasbank kendi nezdindeki belgeler ile musteri tarafindan ibraz edilen belgeleri
incelemek ve kosullarin yerine getirildigini tespit etmek sartiyla varliklari serbest birakir ve/veya
bu teminatlarin MKK tarafindan serbest birakilmasini saglar. Takasbank, bu sekilde serbest
birakilan teminatlara iliskin olarak 3 aylik donemler itibariyla hazirladigi raporu Kurula génderir.

ONIKiNCi BOLUM
Yeni Araci Kurum Kurmak igin Yetki Belgesi iptali

Yeni araci kurum kurulusu amaciyla faaliyet izninin iptali

MADDE 63 — (1) Halka agik olmayan en az bir araci kurumun tim faaliyet izinlerinin iptali
icin talepte bulunarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi durumunda, bu Tebligde araci
kurum kurulusu icin aranan sartlarin saglanmasi kaydiyla yeni bir araci kurum kurulmasina izin
verilebilir. Bu durumda, yatirirm hizmet ve faaliyetlerinden gekilecek araci kurum veya araci
kurumlar faaliyet izinlerinin iptaline iliskin yonetim kurulu kararlariyla Kurula basvuruda bulunur.

(2) Faaliyet izinleri iptal edilecek araci kurum veya araci kurumlarin yerine kurulacak yeni
aracli kurumun sermaye dagihmi, bu Tebligde ortaklarailiskin olarak dngériilen sartlar saglanmak
kaydiyla serbestce belirlenebilir. Yeni kurulacak araci kurumun kurucu ortaklarinin yeni araci
kurum kurma ve faaliyet iznine iliskin basvurusu bu Teblig hikiimleri gergevesinde
degerlendirilerek Kurulca sonuglandirilir.

(3) Araci kurum veya araci kurumlarin faaliyet izinlerinin iptaline iliskin basvurulari 59 uncu
maddede yer alan hiikiimler cercevesinde sonuclandirilir ve sahip olduklari faaliyet izinleri,
kurulacak yeni araci kurumun tiim hukuki islemleri tamamlayarak faaliyete gectigi glin itibariyla
iptal edilir.

Taahhiitname verilmesi
MADDE 64 — (1) Faaliyet izinleri iptal edilecek araci kurumun sermayesinde %10’un
Uzerinde paya sahip tim ortaklari, araci kurumun sermayesinde %10’un altinda paya sahip
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ortaklarin olmasi halinde ise pay oranlari toplami mevcut sermayenin en az %90’ ini1 teskil edecek
diger ortaklari, araci kurumun sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan biitiin bor¢larindan
paylari ile orantili olarak sorumlu olduklarina iliskin bir taahhitnameyi faaliyet izinlerinin
iptalinden 6nce Kurula verir. Araci kurum ortaklarinin Kanunun 98 inci maddesinde yer alan
sorumluluklari saklidir.

ONUCUNCU BOLUM
Yatinnm Kuruluglari Hakkinda Tedbirler

Faaliyet izinlerinin sinirlandirilmasi, faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasi veya iptali

MADDE 65 — (1) Kurul asagidaki hallerde, olayin mahiyet ve 6nemini géz 6niine alarak,
yatirim kuruluslarinin hizmet ve faaliyetlerinin kapsamini sermaye piyasasi araci, piyasa, merkez
disi Orglit veya yatirim hizmet ve faaliyetleri kapsaminda is iliskisi kurulacak yatirim kuruluslari
bazinda sinirlandirabilir, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla
faaliyetlerini gegici olarak durdurabilir veya faaliyet izinlerini iptal edebilir:

a) Faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren 2 yil siireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir
faaliyette bulunulmamasi

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykiri diger
yollarla alinmis olmasi

¢) Yatinnm kuruluslarinin kurulus, faaliyete gecme, faaliyet izni alinmasina iliskin olarak
ongorilen sartlar ile araci kurumun ortak ve vyoneticilerinin, personelinin, merkez disi
orgltlerinin Kanunda ve Kurul diizenlemelerinde sayilan sart ve niteliklerden herhangi birini
yerine getirmediginin ya da vyitirdiginin Kurulca tespitinden itibaren 3 ayr gegmemek Uzere
Kurulca verilen siire icinde bu sartlarin yeniden saglanamamasi

¢) Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin ylkseltilmesi veya tamamlanmasi gerektigi
durumlarda, ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya ciktigi tarihten itibaren 3 ayi
gecmemek lzere Kurulca verilen sire icinde yatirilmamis olmasi

d) 66 nci madde kapsaminda hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinin tespit edilmis olmasi

e) 67 nci madde kapsaminda mali durumunun bozulmus olmasi

(2) Bu Teblig uyarinca faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasina karar verilen araci
kurumlara Kurulca 2 yil gegmemek lzere uygun bir sire verilir. Verilen siire Kurul karar
tarihinden itibaren baslar. Faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasina iliskin olarak verilen sire,
toplami 2 yili gecmemek Uzere araci kurumun talebi Gzerine veya Kurul tarafindan resen
uzatilabilir. Sirenin sonunda araci kurumun yeniden faaliyete gegememesi durumunda tim
faaliyet izinleri iptal edilir.

(3) 2 yil iginde faaliyetlerinin tamami iki kez gegici olarak durdurulan araci kuruma bu
tedbir Uglincl defa uygulanmaz, faaliyet izinleri iptal edilir. Yine bu sire iginde, ayni faaliyeti iki
kez gecici olarak durdurulan araci kuruma Gclinct kez ayni mieyyide uygulanmaz, sadece ilgili
faaliyet izni iptal edilir.

(4) Faaliyet izinlerinin tamami Kurulca iptal edilen araci kurumlar hakkinda 59 uncu
maddenin ikinci ve tg¢lincl fikralarinda yer alan hiikiimler uygulanir.

(5) Ayrica Kurul, birinci fikradaki hallerin varligi durumunda herhangi bir yan hizmetin
sunulmasini, tim yatirim kuruluslari veya minferit yatirim kurulusu bazinda gecici veya sirekli
olarak durdurmaya yetkilidir.
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Yatinnm kuruluslarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 66 — (1) Kurul, yatirim kuruluslarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar ve
esas sozlesme hukimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin
Kurulca belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun
saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya
veya gecici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla
yetkilerini iptal etmeye ya da 6ngorecegi diger her tirli tedbiri almaya yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykiri faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
cahsanlarin;

a) Sahip olduklari lisanslari gegici veya stirekli olarak iptal etmeye,

b) Haklarinda sug¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama sonuglanincaya
kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya

yetkilidir.

(3) Kurul, hukuka aykirilikta veya gergeklestirilen islemlerde sorumlulugu mahkeme
karariyla tespit edilen yonetim kurulu Gyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir.

(4) Banka yonetim kurulu Uyelerinin goérevden alinmasi yoniinde islem tesis edilmeden
once Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun gorisa alinir.

Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler

MADDE 67 — (1) Kurul, yatirrm kuruluslarinin sermaye yeterliligi yiakamlaliklerini
saglayamadigl, sermaye piyasas! faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag
teslim yukamliliklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da
bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali
durumunun taahhatlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde,

a) 3 ay1 gegmemek tizere verilecek uygun sire icerisinde mali yapilarinin glclendirilmesini
istemeye,

b) Herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak
durdurmaya,

c) Tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya,
faaliyet izinlerini iptal etmeye,

¢) Yatirimcilari tazmin karari vermeye,

d) Sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslari gegici
veya slirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya,

e) Gerektiginde yonetim kurulu Gyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya,

f) Bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben
gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye,

g) Gerekli gordugu diger tedbirleri almaya

yetkilidir.

(2) Sermaye piyasasi mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin
ylratidlmesine yonelik tedbirler hari¢ olmak Gzere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen
tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. S6z
konusu tedbirlerin, 5411 sayili Kanunun ilgili hikiimleri uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf
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Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu tarafindan karar verilir.

(3) Aract kurumlarin taahhdtlerinin %10 undan veya alacakhlarinin sayi itibariyla %10
undan fazlasinin miinferiden veya toplu olarak ibralasma yoluyla ya da benzeri bir bicimde borcu
azaltarak kismi ifa icin ibraname alinmasi halinde faaliyetleri siirekli olarak durdurulur ve yetki
belgeleri iptal edilir. Su kadar ki yukaridaki oranin altinda ibralasma yapilmis veya benzeri
bicimde taahhitlerin azaltilmis olmasi halinde dahi, araci kurumun durumu dikkate alinarak
Kurulca Kanunun 96, 97, 98 inci maddelerine goére islem tesis edilebilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

MADDE 68 — (1) Kurul, yatirim kuruluslarinin iflasi veya Kanunun 86 nci maddesi uyarinca
tedrici tasfiyeye girmesi durumlarinda, Kanunun 97 nci maddesi uyarinca sorumluluklari tespit
edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayli %10 undan fazla paya sahip ortaklarinin,
gorevden ayrilmis olan veya gorevde bulunan yonetim kurulu Uyelerinin ve imzaya yetkili
yoneticilerinin sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

Konsolidasyon ve birlesme

MADDE 69 — (1) Kurul, gerekli gérdtgu hallerde bir araci kurumun baska bir araci kurumda
%10 veya daha fazla paya sahip olmasi, yonetim kuruluna katilmasi, genel kurulunda asaleten oy
kullanmasi, iki aract kurumdan birinin digerini dogrudan ya da dolayli bicimde yonetimi altinda
tutmasi veya iki aract kurumun hakim ortaginin ayni gergek veya tizel kisi olmasi nedeniyle
yonetim kontroliinde farkhlik bulunmamasi halinde, bu araci kurumlarin tek bir ticaret unvani
altinda birlesmelerini isteyebilir.

ONDORDUNCU BOLUM
Teminatlar

Teminatlar

MADDE 70— (1) Kurul, mali durumlari agisindan gerekli gérilmesi halinde araci kurumlarin
tamamindan, bir kismindan veya herhangi birisinden belirli bir tutar veya orandaki teminati
belirli bir stire i¢cin Kurul adina Takasbank nezdinde bloke etmesini isteyebilir.

(2) Teminatlarin kullanimina iliskin esaslar, s6z konusu teminatlarin yatirilmasina iliskin
Kurul kararinda acgikca belirtilir. Teminatlar bu amaclar disinda kullanilamaz, tglinci kisilere
devredilemez, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve lzerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(3) Araci kurumlarin yatiracaklari teminatlar, nakit, kamu borglanma araci, 28/3/2002
tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda ihra¢ edilen kira sertifikasi, Tlrkiye'de kurulu ve araci kurumun sermaye veya
yonetim bakimindan dogrudan veya dolayli iliskisi olmayan bir bankadan alinmis teminat
mektubu veya kurucusu olmadiklari yatirim fonu katilma paylari seklinde olabilir.

(4) Yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin olarak borsalar ile takas ve saklama
kuruluslar tarafindan verilmesi istenen teminatlar bu Tebligdeki esaslara tabi degildir.
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Teminatlarin yatirilmasi, izlenmesi ve degerlendirilmesine iliskin esaslar

MADDE 71 - (1) Teminat yatirmasina karar verilen araci kurum tarafindan, Kurulca
belirlenen tutardaki teminatlar, ilgili Kurul kararinda belirlenen siire boyunca Takasbank
nezdinde bloke edilir. Kurul gerekli gordigi durumlarda, teminatlarin bloke edilmesine iliskin
slreyi uzatabilir.

(2) Teminatin araci kurum adina Gglnci bir kisi tarafindan tevdi edilmesi durumunda,
UglincU kisi teminata iliskin haklarini aract kuruma devrettigine iliskin bir temlikname verir.
Teminat ile ilgili hususlarda Kurul nezdindeki islemleri araci kurum yirGtar.

(3) Araci kurumlarin yatirmis oldugu teminatlarin degerlemesinde Kurulun sermaye
yeterliligi dizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri esas alinir. Buna gore teminatlar
Takasbank tarafindan aylik olarak izlenir ve teminat ylkimliliklerini karsilayamayan araci
kurumlara iliskin teminatlarin tamamlattirilmasi dahil tim islemler Takasbank tarafindan yerine
getirilir. Takasbank teminatlarin durumuna iliskin bir rapor hazirlayarak yil sonunu takip eden 20
is giini icerisinde Kurula gdnderir.

Faaliyette olan araci kurumlarin teminatlarinin serbest birakilmasi

MADDE 72 — (1) Faaliyette olan araci kurumlarin 70 inci maddenin birinci fikrasi uyarinca
Takasbank nezdinde Kurul adina bloke edilen teminatlari, bu teminatlarin bloke edilmesine
iliskin Kurul kararinda belirtilen nedenin ortadan kalkmasi veya Kurulca belirlenen siirenin sona
ermesini miteakip herhangi bir kosul 6ngoriilmeksizin Kurulun bildirim yazisi (izerine Takasbank
tarafindan araci kuruma iade edilir.

Faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin teminatlarinin serbest birakilmasi

MADDE 73 — (1) Faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurumlarin 70 inci maddenin
birinci fikrasi uyarinca yatirilan teminatlari, yeniden faaliyete gecinceye veya faaliyet izinlerinin
tamami iptal edilinceye kadar serbest birakilmaz.

(2) Yeniden faaliyete gecen araci kurumun teminatlari, faaliyetlerine kesintisiz olarak en
az 1 yil siireyle devam etmis olmalari sartiyla Kurulun bildirim yazisi lzerine Takasbank
tarafindan serbest birakilir. S6z konusu 1 yillik sireyi doldurmadan faaliyetleri yeniden gegici
olarak durdurulan ve daha sonra yeniden faaliyete gegen araci kurumlar igin 1 yillik sirenin
hesaplanmasina son faaliyete gegcme tarihinden itibaren baslanir.

Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilen araci kurumlarin teminatlarinin serbest
birakilmasi

MADDE 74- (1) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilen araci kurumlarin 70 inci maddenin
birinci fikrasi uyarinca yatirilan teminatlarinin serbest birakilmasinda bu maddede yer alan
esaslar dikkate alinir.

(2) Bu araci kurumlardan hakkinda Kurulca yatirimcilari tazmin ve/veya tedrici tasfiye
karari alinanlarin teminatlari Kurulun bildirimi Gzerine YTM’ye tevdi edilmek (izere Takasbank
tarafindan serbest birakilir.

(3) Bu araci kurumlardan hakkinda mahkeme tarafindan iflas karari alinanlarin teminatlari,
iflas idaresinin iflasin kapanmasi icin ticaret mahkemesine basvurmasi ve 2004 sayili Kanun
uyarinca mahkeme tarafindan iflasin kapanmasi karari verilmesinden sonra anilan kararin iflas
dairesi tarafindan ilan edilerek iflas tasfiyesi tamamlanincaya kadar Takasbank nezdinde tutulur.
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iflas tasfiyesi tamamlandiktan sonra iflas dairesinden alinan sira cetveline gore iflas idaresi
tarafindan aciz vesikasi verilen alacaklilardan teminat tzerinde hak sahibi olabilecek musteriler
icin keyfiyet Kurul tarafindan ilke c¢apinda glnlik olarak yayimlanan tiraji en yiksek on
gazeteden en az ikisinde ve en az 5 is glini boyunca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve
Kurulun internet sitesinde ilan edilir. S6z konusu ilanlari takip eden 3 lncil ayin sonuna kadar
basvuran mdisterilerden araci kurumdan alacakh oldugu tespit edilenler, teminat tutari
alacaklarin tamamini karsilamasi durumunda tamamen, karsilamamasi durumunda ise
garameten 6deme yapilmak (izere Takasbanka bildirilir. Bu 6demeyi miteakip bakiye teminat
kalmasi durumunda, bu tutar ilanlarin yayimlanmasini takip eden 6 nci ayin sonunda Kurulun
bildirimi Gzerine ilgili iflas dairesine tevdi edilmek lizere Takasbank tarafindan serbest birakilir.

(4) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilmis araci kurumlardan hakkinda tedrici tasfiye veya
iflas karari alinmamis olanlarin teminatlarinin iadesi konusunda Kurula basvuruda bulunulmasi
gerekir. Bu basvurunun degerlendirilebilmesi icin;

a) Araci kurum nezdinde sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili teminatlarin serbest
birakilmasina engel teskil edecek mahiyette herhangi bir denetim, sikayet ve uyusmazlik
bulunmamasi,

b) Araci kurumun borsalar, Takasbank, MKK, Birlik veya Kurula karsi herhangi bir mali
yukimluliginin bulunmamasi,

¢) Araci kurum unvaninin ve faaliyet konusunun yatirrm hizmet ve faaliyetlerini
icermeyecek sekilde degistirilmis olmasi veya sona erme karari verilmis olmasi

sartlarinin yerine getirilmesi zorunludur. Bu sartlari yerine getirmis olan ve basvurulari
Kurulca uygun bulunan araci kurumlarin teminatlari, Kurulun bildirim yazisi tGizerine Takasbank
tarafindan araci kuruma iade edilir.

Teminatlarin 6demelerde kullanilmasina iliskin 6zel durumlar

MADDE 75 — (1) Faaliyetleri kendi istegi ile ya da Kurul tarafindan gecici olarak durdurulan
ya da faaliyet izinleri tamamen iptal edilen araci kurumlarin elektrik, su, telefon, vergi, sigorta
primi ve YTM aidati gibi zaruri faaliyet giderlerinin, teminatlarinin Kurulca istenen tutarin
Uzerinde kalan kismindan 6denmesi mimkindir. S6z konusu 6demelerin yapilmasi igin araci
kurum ortaklarinin yazili onaylarinin bulunmasi, yonetim kurulunun bu yénde karar almasi ve
aracl kurum tarafindan yapilan 6demenin tevsik edilmesi sarttir. Yapilan 6demelerin muvazaali
veya mevzuata aykiri yapilmis olmasi ya da gergcek hak sahiplerine yapilmamis olmasi
durumunda, ddemeler nedeniyle araci kurum yonetim kurulu sorumludur.

ONBESINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yirirlikten kaldirilan teblig ve atiflar

MADDE 76 — (1) 14/4/2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Araci
Kurumlar Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebligi (Seri: V, No: 101)
yararlukten kaldirnlmistir. Yardrlikten kaldirilan teblige yapilan atiflar, bu Teblige yapilmis sayilir.
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Teblig hiikiimlerine uyum saglanmasi

GEGICi MADDE 1 - (1) Yatirim kuruluslari bu Teblig ile &ngériilen yikimliilikleri yerine
getirdiklerini, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili
diizenlemeleri kapsaminda Kurula yapacaklari basvuru sirasinda tevsik eder.

Mevcut personele iliskin hikiimler

GECICi MADDE 2 — (1) Bu Tebligin yayimi tarihi itibariyle yatirim kuruluslarinda irtibat
blrosu sorumlusu veya ihtisas personeli olarak istihdam edilen kisilerden lise mezunu olanlar
mevcut goérevlerine devam edebilir.

Mevcut miisteriler ile ilgili gegis siiresi

GECICi MADDE 3 — (1) Yatirim kuruluslari Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlere iliskin esaslar ile ilgili dlizenlemeleri uyarinca sunmak istedikleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleriile yan hizmetler icin Kuruldan izin almalariniizleyen 1 yil icinde mevcut musterilerine
iliskin olarak, bu Tebligin ¢erceve sdzlesmelerin imzalanmasi, musterinin siniflandiriimasi ve
uygunluk testine tabi tutulmasina dair yukamlillklerini yerine getirir.

Mevcut teminatlarin serbest birakilmasi

GECIiCi MADDE 4 — (1) Bu Tebligin yirirliige girdigi tarih itibariyla faaliyette olan araci
kurumlarin, yirirlikten kaldirilan Seri: V, No: 101 sayili Araci Kurumlar Tarafindan Yatirilan
Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebliginin 4 {ncli maddesinin birinci fikrasi kapsaminda
yatirdiklari teminatlar, herhangi bir kosul dngdrilmeksizin 111-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin gecici 2 nci maddesi uyarinca
faaliyetlere iliskin asgari 6zsermaye ylikimlilGginin yerine getirilmesini takiben 1 ay icinde
Takasbank tarafindan serbest birakilr.

(2) Bu Tebligin yurtrlige girdigi tarih itibariyla faaliyetleri kendi istegi ile ya da Kurul
tarafindan gecici olarak durdurulan araci kurumlarin, yirirlikten kaldirilan Seri: V, No: 101 sayili
Araci Kurumlar Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebliginin 4 (inci maddesinin
birinci fikrasi kapsaminda yatirmis olduklari teminatlarin serbest birakilmasinda, 73 lnci
maddede belirtilen esaslar dikkate alinir.

(3) Bu Tebligin ylrirltge girdigi tarih itibariyla faaliyet izinlerinin tamami iptal edilen araci
kurumlarin, yirirlikten kaldirilan Seri: V, No: 101 sayili Araci Kurumlar Tarafindan Yatirilan
Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebliginin 4 tincii maddesinin birinci fikrasi kapsaminda yatirmis
olduklari teminatlarin serbest birakilmasinda, 59 uncu maddenin ikinci fikrasinda ve 74 Gncl
maddede belirtilen esaslar dikkate alinir. Ancak 59 uncu maddenin ikinci fikrasinin uygulanmasi
sirasinda, (e) bendindeki taahhitnamelerden yalnizca EK/3’te yer alan taahhitname aranir.

Reklam, ilan ve duyurularin diizenlenmesi

GECICi MADDE 5 - (Ek:RG-14/1/2016-29593)

(1) Bumaddenin yururlige girdigi tarih itibariyla araci kurumlar tarafindan yayinlanmakta
olan her tlrll yayin, ilan, reklam ve duyuru 41 inci maddenin dordiincli ve besinci fikralari
kapsaminda yeniden dizenlenir.
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Yirirliik

MADDE 77 — (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yururlige girer.

(2) 31 ve 32 nci maddelerde yer alan profesyonel misteri ve talebe dayali profesyonel
misteri tanimlari, Kurulun dizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirnmcinin belirlenmesi
bakimindan Tebligin yayimlandigi tarihten itibaren esas alinir.

Yirutme
MADDE 78 — (1) Bu Teblig hiikimlerini Kurul yirdtar.

II1. KISIM 41



EK/1
YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI GENEL RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasalarinda yapacaginiz islemler sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, 111-39.1 sayili “Yatirirm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig”in 25 inci maddesinde 6ngoruldigiu tzere “Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk
Bildirim Formu"nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

islem yapmaya baslamadan &nce calismayi diisiindigiiniiz kurulusun yapmak istediginiz
sermaye piyasasi islemlerine iliskin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi
islemleri konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.tr
veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Risk Bildirimi

islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak “Cerceve Sézlesme”de belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz cok 6nemlidir.

1. Yatinnm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lzerinden gerceklestirilecek
tiim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar ve takas merkezleri tarafindan gikartilan ilgili
her tirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hikimleri uygulanacaktir.

2. Sermaye piyasasl! islemleri cesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna yatirdiginiz paranin timana kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tlrine goére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde kaldirag etkisi nedeniyle, distiik 6zkaynakla
islem yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag
etkisinin tarafiniza yiksek kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz
onlinde bulundurulmalidir.

4. Yatinm kurulusunun piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmahdir.

5. Sermaye piyasas! araglarinin alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu
analizlerde yapilan 6ngorilerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmahdir.

6. Yabanci para cinsinden yapilanislemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin
oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin
yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi,
alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

7. islemlerinize baslamadan 6nce, yatirim kurulusunuzdan yikiimli olacaginiz bitiin
komisyon ve diger muamele Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger Ucretler parasal olarak
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ifade edilmemisse, Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir drnekler iceren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu sermaye piyasasi islemleri risk bildirim formu, miisteriyi genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, sermaye piyasasi araglarinin alim satimindan ve
uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip
yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukaridaki tiim hususlari okuyup, anladigimi; isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda Araci
Kurumun/Bankanin kusuru veya ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim
sakl kalmak kaydiyla 6zgiir iradem sonucu bu “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu”nu imzaladigimi ve bundan sonra S6zlesme’yi imzalayarak Form’un bir 6rnegini aldigimi
kabul ve beyan ederim.

Not: Risk bildirim formu matbu olarak hazirlanabilir. Misterinin bu formu “okudum,
anladim” ibaresi ile imzalamasi yeterlidir.
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EK/2

ILAN METNi
(Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edilmesi halinde)

................................ MENKUL DEGERLER A.S.’YE iLiSKIN
SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGI'NDAN YAPILAN DUYURU

............... Menkul Degerler A.S. (Sirket) faaliyet izinlerinin tamaminin iptal edilmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na (Kurul) basvuruda bulunmustur. Basvurunun Kurulca uygun
gorilmesi halinde Sirket sona ermek ya da faaliyet konusunu degistirmek suretiyle sermaye
piyasasi faaliyetlerini durduracak ve araci kurum olma niteligini kaybedecektir.

Bu nedenle, Sirket'ten yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerle ilgili olarak
herhangi bir hak veya alacagl bulundugu iddiasinda olan miusterilerin, dava agilmis olmasi
halinde dava acildigina iliskin mahkemeden alinacak derkenari, takip yapilmasi durumunda
takibe iliskin belgeleri ya da araci kurum nezdindeki hesabi ile mutabik olmadigi tutara iliskin
beyani isbu ilan tarihinden itibaren 3 ay iginde Sirkete ve Kurula gondermeleri gerekmektedir.

Mausterilerin hak kaybina ugramamalari bakimindan kamuoyuna 6nemle duyurulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu

Adres: Eskisehir Yolu 8. Km No:156 06530 ANKARA
Tel: +90(312) 292 90 90

Faks: +90 (312) 292 90 00

Sirketin unvani

Adresi
Telefon ve Faks Numarasi
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EK/3
TAAHHUTNAME

Faaliyet izinlerinin  tamaminin iptal edilmesi nedeniyle; yonetim  kurulu
Uyesi/sermayesinde % ... oraninda pay ile ortagi oldugum ................ A.S.nin

1) Ekte yer alan sermaye yeterliligi tablolari ve genel ana mizani ile misteri bazinda nakit
ve sermaye piyasas! araci alacaklarini gosterir hesap dokimlerinin isbu taahhitname tarihi
itibariyle gercek durumu yansittigini ve herhangi bir hata ve eksiklik olmadigini,

2) Kayitlara yansitilan veya vyansitilmayan, yatinrm hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerden kaynaklanan yargi karari ile kesinlesen musteri alacaklarinin kayitsiz sartsiz
odenecegini, bu durumun tarafimiza bildiriimesini muteakip baskaca hicbir sarta gerek
kalmaksizin misteri alacaginin tutari ne olursa olsun derhal 6denecegini; misterinin dogrudan
dogruya hakkimda kovusturma yapabilecegini; yasal zamanasimi sireleri icerisinde bu
taleplerden tarafima 6denen tutar ile sinirli olarak sahsen, miiteselsilen ve tiim malvarligimla
sorumlu oldugumu

kabul, beyan ve taahhit ederim.

TARIH

iMZA
(YONETIM KURULU BASKANI-UYELER- ORTAKLAR)
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