
(2026/57 sayılı SPK Haftalık Bülteni’nde yayımlanmıştır.)

A. DUYURU VE İLKE KARARLARI 

2. Kurul Karar Organı’nın i-SPK.81.1 (03/09/2026 tarih ve 54/1626 s.k.) sayılı İlke 
Kararı:

Payları Borsa İstanbul AŞ Pay Piyasası’nda işlem gören şirketlere ilişkin fiili dolaşımdaki 
pay kavramının ve bu kavramın kullanım alanlarına yönelik olarak; 

I. A) Fiili dolaşımdaki pay teriminin, payları Borsa İstanbul AŞ Pay Piyasası’nda işlem 
gören şirketlerin halka açıklık oranlarını gösterir bir kavram olarak tanımlanmasına, 

I. B) Fiili dolaşımdaki pay oranının, Merkezi Kayıt Kuruluşu AŞ (MKK) tarafından 
izlenebilen paylar üzerinden hesaplanan fiili dolaşımdaki pay adedinin MKK’nın izleyebildiği 
toplam pay adedine bölünmesi suretiyle hesaplanmasına, 

I. C) i. Kamu tüzel kişiliğinin mülkiyetindeki, 
ii. Şirketin, şirket kurucuları ile ilişkili kuruluşlarının (konsolidasyona tabi şirketlerin) 

sahip olduğu, 
iii. II-22.1 sayılı Geri Alınan Paylar Tebliği ve pay geri alımlarına ilişkin Kurulumuz İlke 

Kararları uyarınca gerçekleştirilen geri alım işlemleri ile alınan, 
iv. Şirket sermayesinin %10 ve daha fazlasına sahip olan ortakların sahip olduğu, 
v. Şirket Yönetim Kurulu ve Denetim Kurulu Üyeleri, Genel Müdür veya yetki ve 

görevleri itibarıyla Genel Müdüre denk veya daha üst konumlarda görev yapanlar, Genel Müdür 
veya yetki ve görevleri itibarıyla genel müdüre denk kişilere doğrudan bağlı olarak çalışan üst 
düzey yöneticilerin (Genel Müdür Yardımcısı ve benzeri unvanlara sahip) sahip olduğu, 

vi. Şirketlerin sandık ve vakıflarının mülkiyetindeki, 
vii. Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında özkaynak olarak verilenler, kredili işlemle 

alınarak teminata konu edilenler veya İstanbul Takas ve Saklama Bankası AŞ piyasaları için 
teminata konu edilenler dışında teminat olarak verilen, 

viii. Hukuken kısıtlı olan ve alım satıma konu edilemeyen, 
ix. Yasaklı, 
x. Hacizli 
payların fiili dolaşımdaki pay tanımı dışında tutulmasına, 
I. D) (I. C) bendi kapsamında fiili dolaşımdaki pay hesaplanmasına dâhil edilmeyen 

paylara sahip olanların, sahip oldukları serbest ve/veya serbest özel fon katılma payları ile sahip 
oldukları borsada işlem gören halka açık şirket payları nedeniyle, ilgili fondaki katılma payı 
veya borsada işlem gören ilgili halka açık şirketteki pay sahipliği oranına isabet eden ihraççı 
paylarının da fiili dolaşım kavramı dışında tutulmasına, 

I. E) Şirket sermayesinin %10 ve daha fazlasına sahip ortakların belirlenmesinde, bu 
ortakların serbest ve/veya serbest özel fon katılma payları ile borsada işlem gören halka açık 
şirket payları aracılığıyla sahip oldukları payların da, ilgili fon ve/veya borsada işlem gören 
halka açık şirketteki sahiplik oranları nispetinde dikkate alınmasına, 

I. F) Yurt dışı piyasalarda işlem gören payların bulunması durumunda, söz konusu 
payların fiili dolaşımdaki pay tanımının dışında tutulmasına, Yukarıdaki kriterlerin 
uygulanmasına ilişkin olarak ise; 



II. A) Öngörülen değişiklikler kapsamında; fiili dolaşımdaki pay adedi ve fiili 
dolaşımdaki pay oranı verilerinin, 11.09.2026 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere MKK 
tarafından günlük olarak hesaplanmasına ve kamuya duyurulmasına, 

II. B) Payları borsada işlem gören tüm şirketlerin, fiili dolaşımdaki pay kriterleri 
kapsamına giren gerçek ve tüzel kişilerin kimlik ve ünvan bilgilerini, her ayın ilk iş günü 
MKK’ya bildirmesine ve bu konuda MKK’nın görevlendirilmesine, 

II. C) Fiili dolaşıma ilişkin Kurul Karar Organı’nın 23.07.2010 tarihli ve 21/655 sayılı, 
19.08.2010 tarihli ve 24/729 sayılı, 17.02.2011 tarihli ve 5/157 sayılı, 30.10.2014 tarihli ve 
31/1059 sayılı ile 04.06.2026 tarihli ve 34/1044 sayılı Kararlarının yürürlükten 

kaldırılmasına karar verilmiştir.


